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1. Declaracién de Responsabilidad

“El presente documento contiene informacion veraz y suficiente respecto al desarrollo del
negocio de J.P. Morgan Banco de Inversion durante el afio 2017. Sin perjuicio de la
responsabilidad que compete al emisor, los firmantes se hacen responsables por su contenido
conforme a los dispositivos legales aplicables.”

JUAN CARLOS ARRIBAS
DIRECTOR - GERENTE GENERAL
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2. Evolucion de las Principales Variables Macroeconémicas

Actividad Econdmica

Durante el afio 2017, la economia peruana mostré un crecimiento de 2.5%. Los sectores que
mayor incidencia tuvieron en el crecimiento fueron otros servicios (+0.50 p.p.), seguido por
mineria e hidrocarburos (+0.42 p.p.), y telecomunicaciones y otros servicios de informacion
(+0.37 p.p.). Asimismo, se observd que el sector construccion comenzé a salir del terreno
negativo, contribuyendo asi con un 0.13% acumulado a diciembre de 2017.

El sector externo continué siendo un factor positivo para el crecimiento econdmico. En
diciembre del 2017, la Balanza Comercial completé 18 meses consecutivos con cifras positivas,
desempefio no visto desde diciembre del 2012, en el que la balanza comercial estuvo por 47
meses en terreno positivo. EI buen comportamiento del saldo comercial se fundamenta en la
expansiéon de nuestras exportaciones, particularmente de productos tradicionales y una mejora
en los términos de intercambio. En esa linea, el superavit acumulado en el 2017 llegé a
US$ 6,266 millones.

Tasa de interés

Durante el 2017, el Banco Central de Reserva redujo la tasa de referencia en cuatro ocasiones
(mayo, julio, septiembre y noviembre), hasta alcanzar una tasa de 3.25% al cierre de afio,
consistente con una convergencia de la inflacion hacia el rango meta de inflacion del Banco
Central de Reserva. Como resultado de estas medidas se ha observado importantes
reducciones en las tasas de interés en los mercados monetarios y crediticios. La tasa
corporativa descendié de 5.2% en diciembre de 2016 a 3.5% en diciembre de 2017.
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Fuente: BCRP

Por otro lado, el Banco Central de Reserva ha venido reduciendo la tasa de encaje durante el
2017 con el objetivo de flexibilizar las condiciones financieras y crediticias. La tasa de encaje
marginal en soles se redujo de 6.5% a fines de 2016 a 5% en diciembre de 2017, mientras que
en dolares paso de 70% a 40%.

Fuente: BCRP

Tipo de cambio

El tipo de cambio interbancario cotiz6 en S/ 3.24 por dolar al término del afio 2017. En
comparacion al del cierre del afo 2016, el Sol registré una apreciacién de 3.5%.

En el afo 2017, para reducir la volatilidad cambiaria en ese periodo, el BCRP realizé una
compra neta de US$ 5,246 millones en la mesa de negociacién, ademas de aplicar otros
instrumentos de intervencion cambiaria y monetaria.
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Inflacién

La inflaciéon anual habria disminuido desde 3.2% en diciembre de 2016 a 1.4% en diciembre de
2017 segun la proyeccion del BCR, principalmente por la rapida reversion de los choques de
oferta que afectaron a los productos agricolas, asi como el déficit hidrico de finales de 2016 y el
Fenoémeno El Nifio Costero en el primer trimestre de 2017.

Por su parte, la inflacion sin alimentos y energia habria continuado con su tendencia
decreciente pasando de 2.9% en diciembre de 2016 a 2.2% en diciembre 2017 segun la
estimacion del banco central.

Reservas internacionales netas

En los ultimos dias de diciembre de 2017, las Reservas Internacionales Netas (RIN)
ascendieron a US$ 63,974 millones, mayores en US$ 2,288 millones a las registradas a fines de
2016. Este nivel de reservas garantiza la solidez de la economia peruana ante posibles choques
reales y financieros. Por su parte, la posicion de cambio aumenté en US$ 8,452 millones
durante 2017.

Respecto de la inflacion en Lima Metropolitana, esta se incrementé en 0.16% en diciembre
debido principalmente a los rubros “Transportes y comunicaciones” (1.00%), “Alquiler de
vivienda, combustibles y electricidad” (0.58%) y “Vestido y calzado” (0.16%) los cuales
significaron un aporte positivo de 0.21% en el indice general. De esta manera, la inflacion de los
ultimos doce meses paso6 de 1.54% en noviembre a 1.36% en diciembre, nivel que se encuentra
dentro del rango meta. La inflacién subyacente, que excluye rubros volatiles como alimentos y
energia, se encuentra dentro del rango meta en 2.15% interanual. De acuerdo a los resultados
de la ultima Encuesta de Expectativas Macroecondémicas del BCRP, las proyecciones de
inflacion para 2018 se encuentran en el rango de 2.2% - 3.0%.
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3. Datos Generales de la Institucion

Datos Generales

Denominacién Social: J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.
Direccién Av. Miguel Dasso 104, Piso 8
San Isidro
Lima — Peru
Teléfono (511) 2053740
Fax (511) 2053760
Grupo Econémico J.P. Morgan Chase & Co

Constitucion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

J.P. Morgan Banco de Inversion (en adelante el Banco), se constituyé en Pera el 20 de mayo de
2016 como un Banco de Inversién bajo la forma legal de una Sociedad Anénima, inscrita en la
partida electronica No. 13647125 del Registro de Personas Juridicas de los Registros Publicos
de Lima. Las autorizaciones de organizacion y funcionamiento fueron otorgadas por la
Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras Privadas de Fondos de Pensiones (en
adelante la SBS) el 13 de abril y el 29 de diciembre de 2016, respectivamente. El Banco inicié
operaciones el 17 de marzo de 2017.

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversién en
general, estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema Financiero
y del Sistema de Seguros y Organica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante
“Ley General”’) y en el Reglamento de Bancos de Inversién, aprobado mediante Resolucion SBS
N°3544-2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias,
restricciones y demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de
derecho privado que operan en el sistema financiero y de seguros.

El plazo de duracién del Banco es indefinido.

Al 31 de diciembre de 2017, el nUmero de empleados fue 15.

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2017, el capital social de J.P. Morgan Banco de Inversién S.A. esta
compuesto por 83°400,000 acciones comunes, cuyo valor nominal es de S/.1.00 (Un Sol) y se
encuentran integramente suscritas y pagadas.
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Estructura Accionaria

Al 31 de Diciembre de 2017, J.P. Morgan International Finance Limited posee un 90% y J.P.
Overseas Capital Corporation un 10% del accionariado de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A.

Directorio

Al 31 de diciembre de 2017, el Directorio del Banco se encuentra conformado por las siguientes
personas:

Nombre
Presidente Juan Carlos Arribas Velasco
Vice Presidente Moises Mainster
Director Luis Carlos Lozano
Director Mariano Markman
Director Julio Rafael Alcazar Uzategui

6 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

.P.

J

Clasificacion de Riesgo

J.P. Morgan Banco de Inversion como sujeto de clasificacion crediticia mantiene la siguiente

clasificacion local:

Gerencia

Al 31 de diciembre de 2017, la administracion de J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. se

encuentra conformado por las siguientes personas:

Cargo Nombre

Gerente General

Gerente de Mercados Financieros
Gerente Financiero

Contador General

Gerente de Operaciones

Jefe Unidad de Riesgos

Gerente Unidad de Riesgos

Oficial de Cumplimiento Normativo
Oficial de Cumplimiento de Prevencion de Lavado de
Activos y Financiamiento del Terrorismo
Auditor Interno

Juan Carlos Arribas Velasco
Nikolas Aleksandrov Dyer

Rafael Antonio Contreras Modinger
Dina Vanessa Cama Pascual
Ménica lliana Rodriguez Diaz
Bernardo Lépez

Maria del Pilar Rivera Baldassari
Luisa Fernanda Vargas Lopez

Patricia Olga Ximena Valdiviezo Leodn
Rudney de Olivera Santos

JPMorgan
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Grupo Econémico — JP Morgan Chase & Co

J.P. Morgan es un banco de inversioén lider en el sector de servicios financieros, con una de las
bases de clientes mas grandes e influyentes del mundo y con una reconocida trayectoria que se
extiende por mas de 200 anos. Cuenta con presencia en mas de 100 paises, incluyendo 12
oficinas en Latinoamérica. La empresa conduce sus negocios bajo los mas altos estandares
éticos, razoén por la cual ha permanecido entre las instituciones financieras mas confiables y
respetadas aun después de las crisis globales mas profundas.

J.P. Morgan mantiene una posicion de liderazgo en Latinoamérica y es uno de los principales
bancos globales en todas las areas de productos. Como resultado de su amplia presencia en la
region, ha afianzado relaciones duraderas y se ha ganado de la confianza de los lideres
corporativos latinoamericanos, instituciones financieras, gobiernos, empresas familiares vy
clientes particulares.

El compromiso de J.P. Morgan con Latinoamérica le permite ofrecer una amplia gama de ideas
y capacidades para atender las necesidades financieras de sus clientes en el mercado local y
global dentro de las areas de banca de inversion, gestion de activos, inversiones, servicios de
tesoreria y gestion patrimonial y servicios corporativos. Aumentar la participacion de J.P.
Morgan en el mercado Latinoamericano es una de las prioridades que la compafia ha sefalado
para los préoximos anos.

J.P. Morgan ha tenido una relacién especial con sus clientes por mas de 200 afios, manejando
el negocio con base en tres principios fundamentales:

» Integridad — Hacer siempre lo mejor para sus clientes.

» Calidad Humana - Contratar el mejor recurso humano para que trabaje en equipo y ayude
a resolver los problemas especificos de los clientes.

= Fortaleza Financiera — Mantenerse enfocado en el balance y la gestién de riesgos.

El objetivo principal de J.P. Morgan es ayudar a sus clientes a obtener el éxito, contribuir al
funcionamiento ordenado y eficaz de los mercados y apoyar el crecimiento econémico global.
Asi, sus principales logros a lo largo de los afos son los siguientes:

8 JPMorgan
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Asimismo, J.P. Morgan esta comprometido con hacer crecer y mantener una posicion sélida de
su capital para servir mejor a sus clientes ofreciendo sus servicios a través de distintas areas:

Banca Corporativa y de Inversion (Corporate & Investment Bank)

Lider global en banca de inversion y tesoreria brindando servicios a 7,720 de las corporaciones,
gobiernos e instituciones mas influyentes del mundo. Con US$21 ftrillones de activos bajo
custodia, US$417 billones en depositos y mas de 51,000 empleados en mas de 60 paises, la
franquicia provee una amplia gama de servicios financieros, desde el asesoramiento estratégico,
la gestion de riesgo y liquidez, el financiamiento de comercio exterior, y la emision de capital,
para que sus clientes corporativos, financieros, institucionales y del sector publico puedan
alcanzar sus objetivos.

Banca Minorista y Comunitaria (Chase Consumer & Community Banking)

Basado en Estados Unidos, brinda servicios financieros de banca transaccional, préstamos,
hipotecas, tarjetas de crédito, pagos e inversiones a mas de 32 millones de clientes, entre
consumidores y clientes del sector publico y organizaciones sin fines de lucro. Cuenta con una
red de 5,602 agencias, 18,054 cajeros automaticos, y también banca en linea, mévil y telefonica.
Al cierre de 2014 su presencia ascendié a las de US$400 billones en préstamos y US$487
billones promedio en depdsitos.

Gestion de Activos (Asset Management)

Lider global en inversiones y gestién de capital con mas de US$2 trillones en activos bajo
custodia, un maximo histérico, y US$2 trillones en activos en gestion. La unidad gestiona el
patrimonio de inversores e instituciones en todo el mundo desde hace mas de un siglo.

Banca Comercial (Commercial Banking)

Con US$149 billones en préstamos, US$204 billones promedio en depodsitos y mas de 59,000
clientes a nivel mundial, la Banca Comercial brinda la oferta completa de servicios de J.P.
Morgan Chase, incluyendo financiamiento, tesoreria y banca de inversion en mas de 118
ciudades en los Estados Unidos y 14 en el exterior.
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Ademas, J.P. Morgan ha obtenido diversos reconocimientos por su buen desempefio en las
distintas areas de negocios donde opera. Asi, brinda a sus clientes el servicio de mas alta
calidad a nivel mundial.

Su amplia gama de servicios, la alta calidad brindada y los diversos reconocimientos,
demuestran que J.P. Morgan es el lider Mundial de Bancos de Inversion:

Fuente: J.P. Morgan Investor Day Presentation

10 JPMorgan
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Organos Especiales

Aparte del Directorio, el Banco cuenta con los siguientes 6rganos especiales que aseguran una
adecuada gestion de la entidad.

Comité de Auditoria: El Comité de Auditoria, por delegacion del Directorio, tiene las siguientes
funciones:

Vigilar que los procesos contables y de reporte financiero sean apropiados, asi como
evaluar las actividades realizadas por los auditores internos y externos.

Vigilar el funcionamiento del sistema de control interno;

Informar al Directorio sobre la existencia de limitaciones en la confiabilidad de los procesos
contables y financieros;

Vigilar y mantener informado al Directorio sobre el cumplimiento de politicas vy
procedimientos internos y sobre la deteccion de debilidades de control y administracion
interna, asi como las medidas correctivas implementadas en funcién de las evaluaciones
realizadas por la unidad de auditoria interna, los auditores externos y la Superintendencia
de Banca y Seguros;

Definir los criterios para la seleccion y contratacion de los auditores externos, evaluar su
desempefio asi como determinar los informes complementarios que requieran para el mejor
desempefio de sus funciones o el cumplimiento de requisitos legales.

Definir los criterios para la seleccién y contratacion del auditor interno y sus principales
colaboradores, y evaluar su desempefio.

Coordinar con la unidad de auditoria interna y los auditores externos los aspectos de
eficacia y eficiencia del sistema de control interno.

Aprobar la contratacidon del revisor o equipo de revision independiente encargado de la
evaluacion externa del desempefio de auditoria interna que se realizara cada cinco afos.
Este revisor independiente no debe haber realizado consultorias de Auditoria Interna,
Evaluacion del Sistema de Prevencién de Lavado de Activos y Financiamiento del
Terrorismo ni revisiones de Estados Financieros durante los dos (2) afos anteriores
consecutivos al inicio de la revision.

Designar al Auditor General.

Comité de Riesgo y Control: El Comité de Riesgo y Control por delegacion del Directorio,
tiene las siguientes funciones:

Aprobar las politicas y la organizacion para la Gestidon Integral de Riesgos, asi como las
modificaciones que se realicen a los mismos.

Definir el nivel de tolerancia y el grado de exposicion al riesgo que la empresa esta
dispuesta a asumir en el desarrollo del negocio para todos los tipos de riesgo. Estos
parametros incluyen limites especificos para exposiciones de manera individual o agregada.

Decidir las acciones necesarias para la implementacion de las acciones correctivas
requeridas, en caso existan desviaciones con respecto a los niveles de tolerancia al riesgo y
a los grados de exposiciéon asumidos.

Aprobar la toma de exposiciones que involucren variaciones significativas en el perfil de
riesgo de la empresa o de los patrimonios administrados bajo responsabilidad de la
empresa.

Evaluar la suficiencia de capital de la empresa para enfrentar sus riesgos y alertar de las
posibles insuficiencias.

Proponer mejoras en la Gestion Integral de Riesgos.

11 JPMorgan
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= Proponer, para la aprobacion del Directorio, las politicas y procedimientos para la gestion de
todos los tipos de riesgo, entre ellos mercado, crédito, liquidez, operacional y riesgo pais.

= Aprobar las metodologias, modelos, parametros y escenarios que se utilizaran para la
medicion y control de los riesgos que proponga la Unidad de Riesgos.

Valores inscritos en el Registro Publico del Mercado de Valores

J.P. Morgan Banco de Inversién mantiene inscrito desde el 9 marzo de 2017 en Cavali S.A.
[.C.L.V. el valor PEP737601000 correspondiente a las acciones comunes, con un valor nominal
de S/1.00.

Durante el 2017, las acciones comunes emitidas por J.P. Morgan Banco de Inversion no han
registrado negociacion en Rueda de Bolsa.

Procesos judiciales, administrativos o arbitrales

El Banco no mantiene a la fecha ningun proceso o procedimiento judicial, administrativo o
arbitral en su contra.

12 JPMorgan
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4. Estrategia

Estrategia de Diferenciaciéon

J.P. Morgan brindara a sus clientes la posibilidad de realizar transacciones en el mercado local
de mayor volumen nominal. Asimismo, y como consecuencia de esta operatoria, el mercado de
renta fija se beneficiara con un incremento de la liquidez.

Adicionalmente, la experiencia de J.P. Morgan le permitira difundir eficientemente los valores de
deuda para atender las necesidades de sus clientes en el mercado local e internacional. Esta
experiencia, aplicada al mercado peruano, también permitira a los clientes acceder a una amplia
oferta de servicios y herramientas analiticas de alto valor agregado tales como documentos de
investigacion econdmica, analisis estratégicos y presentaciones ejecutivas, entre otras.

Finalmente, a medida que el mercado peruano evolucione y sus regulaciones lo permitan, J.P.
Morgan pretende desarrollar nuevos productos y servicios exclusivos para sus clientes, de
acuerdo a su estrategia de crecimiento organico.

Estrategia de Comercializacion y Ventas

Se ha definido como mercado objetivo el segmento de clientes institucionales locales, tales
como fondos de pensiones, compafias de seguros, bancos y fondos mutuos.

De acuerdo con su presencia global, J.P. Morgan ya mantiene relaciones con estos sectores por
lo cual se considera que la participacion del banco de inversidon en el mercado local va a ser
muy bien reconocido y, ademas, esperado por muchos participantes del mercado, quienes se
beneficiaran de una mayor liquidez como también del desarrollo de nuevos productos. A su vez,
la participacion mas activa de J.P. Morgan en el mercado peruano permitira satisfacer mas
eficientemente la demanda de los clientes actuales, tanto extranjeros como locales.

13 JPMorgan



Estados Financieros de 2017

J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y 2016

2017 2016
S/ S/
ACTIVO
DISPONIBLE
Banco Central de Reserva del Per 83,080 -
Bancos y otras Empresas del Sistema Financiero del Pais 281 82,820
Bancos y ofras Instituciones Financieras del exterior 1,673 -
FONDOS INTERBANCARIOS 62,016 -
INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS 32,909 -
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 332 -
INMUEBLES, MOBILIARIO Y EQUIPO 3,565 1,900
IMPUESTOS CORRIENTES 667 -
IMPUESTO DIFERIDOS 807 -
OTROS ACTIVOS 22,342 44
TOTAL DEL ACTIVO 207,672 84,764
PASIVO
ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS 81,034
DERIVADOS PARA NEGOCIACION 119
CUENTAS POR PAGAR 2,761
OTROS PASIVOS 42,303 921
TOTAL DEL PASIVO 126,217 921
PATRIMONIO
Capital Social 83,400 83,400
Resultados Acumulados 399 -
Reserva Legal 44 -
Resultado Neto del Ejercicio -2,388 443
TOTAL DEL PATRIMONIO 81,455 83,843
TOTAL DEL PASIVOY PATRIMONIO 207,672 84,764
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION
ESTADO DE RESULTADOS POR EL PERIODO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

r r

2017 2016
S/ S/
INGRESOS POR INTERESES
Disponible 1,274 2,007
Fondos Interbancarios 688 -
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados 1,710 -
Otros -
GASTOS POR INTERESES
Fondos Interbancarios 41 -
Adeudos y Obligaciones Financieras 764 -
MARGEN FINANCIERO BRUTO 2,867 2,007
GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS
Gastos diversos 14 -
MARGEN FINANCIERO NETO DE INGRESOS Y GASTOS POR SERVICIOS FINANCIEROS 2,853 2,007
RESULTADOS POR OPERACIONES FINANCIERAS (ROF)
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados 2,672 -
Derivados de negociacion 1,964 -
Utilidad-Pérdida en Diferencia de Cambio 2,167 -1
MARGEN OPERACIONAL 9,656 2,006
GASTOS DE ADMINISTRACION 11,691 " 1,354
Gastos de Personal y Directorio 7,269 691
Gastos por Servicios Recibidos de Terceros 4,294 662
Impuestos y contribuciones 128 1
DEPRECIACIONES Y AMORTIZACIONES 750 56
MARGEN OPERACIONAL NETO -2,785 596
VALUACION DE ACTIVOS Y PROVISIONES - -
RESULTADO DE OPERACION -2,785 596
OTROS INGRESOS Y GASTOS -1 -
RESULTADOS DEL EJERCICIO ANTES DE IMPUESTO ALARENTA -2,786 596
IMPUESTO ALARENTA 398 -153
RESULTADO NETO DEL EJERCICIO -2,388 443

Las operaciones del Banco se centran en el mercado de renta fija y de divisas, incluyendo
operaciones de compra-venta de titulos de deuda publica, asi como operaciones de cambio de
divisas en el mercado spot y forward. Desde que comenzd a operar en Marzo de 2017, el Banco
se ha enfocado en ampliar su presencia en el mercado local, incrementando la base de clientes
locales asi como también la oferta de productos hacia ellos. Convertirse en uno de los
principales jugadores del mercado de deuda publica local a través de la participacién en el
programa de Creadores de Mercado es una parte importante de esta estrategia.

Al 31 de diciembre de 2017, el total de activos ascendié a S/207,672 miles comprendido
principalmente por activos de facil liquidacién como fondos disponibles por S/85,034 miles,
fondos interbancarios por S/62,016 miles y la cartera de inversiones (bonos) por S/32,909 miles.
Asimismo, el total pasivo ascendié a S/126,217 conformado principalmente por un préstamo
obtenido de la casa matriz por US$25,000 miles.

En el 2017, el Banco presentd pérdidas por S/2,388 miles las cuales se explican del reciente
inicio de operaciones el 17 de Marzo de 2017, en el cual aun no se ha logrado un nivel de
actividad, y por ende ingresos, suficientes para cubrir sus gastos. Estos resultados concuerdan
con las proyecciones que se realizaron en el analisis financiero de la nueva entidad, en el cual
se estima que el resultado neto del Banco sera positivo a partir del ejercicio 2018.

15 JPMorgan
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Los ingresos por inversiones a valor razonable con cambios en resultados ascendieron a
S/4,382 miles y los ingresos por productos FX ascendieron a S/4,131 miles.

Con respecto a la clasificacion de riesgo de la entidad por parte de una empresa clasificadora
de riesgos, segun lo establecido en el art. 7° de la Resolucién 3544-2015 de la SBS, el 28 de
marzo de 2018, la Clasificadora de Riesgos Apoyo & Asociados publicé la ratificacion de la
clasificacién de riesgos de “A” para J.P. Morgan Banco de Invesion.

Gestion de Riesgos

Las actividades del Banco estan expuestas a una variedad de riesgos financieros tales como:
Riesgo de Mercado (principalmente por variaciones en el tipo de cambio y en la tasa de interés),
Riesgo de Crédito, Riesgo Pais y Riesgo de Liquidez.

Adicionalmente, se encuentra expuesto al Riesgo Operacional, teniendo en cuenta la diversidad
de procesos que son indispensables para el funcionamiento de las actividades de tesoreria de
la entidad.

El Banco cuenta con un Comité de Riesgo y Control, conformado por un miembro del Directorio,
el Gerente General y representantes de las areas de Mercados Financieros, Finanzas, Riesgos,
Cumplimiento, Cumplimiento Normativo y Operaciones. Tiene una periodicidad mensual o mas
frecuente de ser necesario. El objetivo del Comité es medir, controlar, analizar y administrar la
gestion de riesgo de mercado, liquidez, crédito, operacional y legal.

El Banco cuenta con un Manual de Administracion de Riesgo en el que se definen los tipos de
riesgos a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicion al riesgo,
los planes de contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la
delimitacion de funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.

A continuacion, se presenta un analisis de cada uno de los riesgos antes mencionados.

a) Riesgo de Mercado

Es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance derivadas de
fluctuaciones en los precios de mercado.

Las técnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aunque
no estan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos
en pérdidas y ganancias, aplicable para la administracién de riesgo de mercado estructural de
tasa de interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial
causada por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado
utilizando simulacién histérica con 1 afo de historia y 95% de confianza. Se realizan pruebas de
backtesting para probar la eficiencia del modelo.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con
baja probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de Mercado. Utiliza una serie de
escenarios macroecondémicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo;
positivos y negativos) para cada tipo de activo (FX, tasas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son las sensibilidades que utilizan para
limitar el tamafio de las posiciones abiertas de manera absoluta y evitar, de esta manera,
exposiciones excesivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR.
La principal medida es el Basis Point Value (BPV o DV01) que representa el cambio en el precio
de un instrumento causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.
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b) Riesgo de Crédito

La posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los deudores, contrapartes,
o terceros obligados, para cumplir sus obligaciones contractuales registradas dentro o fuera del
balance.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y
se refiere a la pérdida potencial por la falta de pago de un acreditado o contraparte en las
operaciones que efectua el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualquier momento desde la fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacion
en las operaciones que efectie el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio,
tal como la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra transaccion de derivados.
Al vencimiento, las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o
dinero en efectivo. Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo
de valores y pago (entrega contra pago o DVP, delivery versus payment), el Banco puede
encontrarse en la posicién de que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte
antes de recibir el valor compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina
Riesgo de Liquidacion o Settlement.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al analisis,
evaluacion y aprobacion de limites a los clientes que tengan exposicién crediticia con el Banco,
la exposicion de riesgo crediticio y su medicion varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco
asume riesgo de crédito dentro de las actividades diarias de tesoreria, las colocaciones
interbancarias overnight, las operaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards),
asi como la negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen lineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que
cada transaccién que se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de la linea.
El uso de las lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento
mensual de las situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de
Riesgo y Control.

c) Riesgo de Liquidez

Se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los requerimientos de
financiamiento y aplicacion de fondos que surgen de los descalces de flujos de efectivo, asi
como por no poder cerrar rapidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente y a un
precio razonable.

El Banco efectua la identificacién, medicidn, control, evaluacién y monitoreo de informacién del
riesgo ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas,
considerando para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucién denominados en
moneda nacional y en moneda extranjera.

Al cierre de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de
Reserva del Peru e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el
pasivo financiero se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte
vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de
Liquidez por plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto
plazo tanto en moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan
las cifras del descalce acumulado de balance, es decir, la diferencia entre el activo y el pasivo.
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Fuente: Anexo 16-A

Es importante mencionar que se observa un descalce en moneda extranjera a 6 meses,
principalmente producto del financiamiento en délares cuyos fondos han sido utilizados para la
compra de instrumentos financieros. Dicho descalce se puede cerrar en la medida que se
liquiden dichos activos para la compra de ddlares.

Finalmente, cabe mencionar que cada trimestre se cuenta con el Anexo 16-B donde se presenta
la Simulacion regulatoria de escenarios de estrés y plan de contingencia.

d) Riesgo Pais

Posibilidad que la ocurrencia de acontecimientos econdmicos, sociales y politicos en un pais
extranjero puedan afectar adversamente los intereses de una empresa del sistema financiero. El
riesgo pais va mas alla del riesgo de crédito de cualquier operacion de financiamiento e incluye,
entre otros, los riesgos: soberano, de transferencia y de expropiacién de activos.

Se encuentran afectos a riesgo pais los activos, créditos contingentes y operaciones con
derivados producto de operaciones con personas residentes en el exterior. Cabe resaltar que
también se consideraran afectas al riesgo pais todos los activos, créditos contingentes y
derivados producto de operaciones que se hayan efectuado con personas residentes en el pais,
cuando éstas cuenten con garantias personales de residentes en el exterior y se aplique
sustitucion de contraparte crediticia para efectos del calculo de limites, requerimientos de
patrimonio efectivo por riesgo de crédito y provisiones.

Es importante mencionar que al cierre de diciembre de 2017 se presentd una exposicion de
riesgo pais inferior al 10% de patrimonio efectivo, con contrapartes de Estados Unidos de
Norteamérica, por tal motivo no fue requerido registrar una provision por riesgo pais.

e) Riesgo Operacional

Se define como la posibilidad de pérdidas debido a procesos inadecuados, fallas del personal,
de la tecnologia de informacién o eventos externos. Esta definicion incluye el riesgo legal, pero
excluye el riesgo estratégico y de reputacion.

El Banco lleva un registro detallado de los eventos de riesgo operacional dentro de su sistema
corporativo, el cual hace seguimiento sobre los eventos de riesgo operacional. Asimismo, este
sistema implementa un ambiente de control que constantemente reevalla los procesos de la
entidad.

Tomar en cuenta que no se registraron eventos de pérdida operacional durante el 2017.
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5. Hechos de Importancia durante el 2017

Con fecha 6 de marzo de 2017, en sesién de Directorio del Banco, se designé al Sefior
Nikolas Aleksandrov Dyer como Gerente de Mercados Financieros, dejando sin efecto la
designacion del Sefior Jorge Andrés Hayler Larroulet.

Con fecha 17 de marzo de 2017, el Banco dio inicio a sus operaciones como Banco de
Inversion en el Mercado Peruano.

El 24 de septiembre de 2017, J.P. Morgan Banco de Inversién fue designado como Creador
de Mercado del Programa de Creadores de Mercado.
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6. Estados Financieros Auditados al 31 de Diciembre de 2017
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIERCS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

CONTENIDO

Dictamen de los auditores independientes
Estados de situacion financiera

Estados de resultados

Estados de cambios en el patrimonio
Estados de flujos de efectivo

Notas a los estados financieros
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADO DE RESULTADOS Y DE OTROS RESULTADOS INTEGRALES

POR EL ANO TERMINADO ELi 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y EL
PERIODC DE SIETE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

INGRESOS POR INTERESES

Fondos disponibles

Fondos interbancarios

Inversiones a Valor Razonable con cambios en Resultados

GASTOS POR INTERESES
Fondos interbancarios
Adeudos y Obligaciones Financieras

Margen financiero bruto
GASTOS PCR SERVICIOS FINANCIEROS
Margen financiero

RESULTADO POR OPERACIONES FINANCIERAS
Inversiones a Valor Razonable con Cambios en Resultados
Derivados de negociacién

Diferencia en cambio, neta

Margen operacional

GASTOS DE ADMINISTRACION

Gastos de personal y directorfo

Gastos por servicios recibidos de terceros
Impuestos y contribuciones

VALUACICN DE ACTIVOS Y PROVISIONES
Depreciacion de instalaciones, mobiliario y equipo

Margen operacional neto

OTROS INGRESOS Y GASTOS

Ofros ingresos y gastos

Resultado del gjercicio antes de impuesto a la renta
Impuesto a la renta

Pérdida y Total resultado integral del afio / periode

Nota

13
14

{No auditado)
1,274 2,007
688 -
1.710 -
3.672 2,007
(41) -
(764) -
(805) -
2,867 2,007
(14) -
2,853 2,007
2672 -
1,864 -
2,167 W)
6,803 (1)
9,656 2,006
(7.269) (691)
(4,204) (662)
(128) %)}
(750) (56)
(12.441) (1,410}
(2.785) 596
{H -
(2,786) 596
398 {153)
(2,388) 443

t.as notas que se acomparian de las paginas 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017 Y EL
PERIODO DE SIETE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

Fondos propios

Capital Reserva Resultados

social legal acumulados Total

S/000 S/000 S/000 $/000
Saldo al 1 de enero de 2016 - - - -
Aporte de capital en efectivo 83,400 - - 83,400
Resultado del periodo - - 443 443
Saldo al 31 de diciembre de 2016 (No auditado) 83,400 - 443 83,843
Resultado del afio - - (2,388) (2,388)
Transferencia a reserva legal - 44 (44) -
Saldo al 31 de diciembre de 2017 83,400 44 (1,989) 81,455

Las notas que se acompaiian de las paginas 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ARO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2047 Y EL

PERIODO DE SIETE MESES TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2016

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE OPERACION
Resultado neto del ejercicio
Ajustes:
Depreciacion
Provisiones
Ofros ajustes
Variacion neta en activos y pasivos:
(Incremento} disminucién en activos:
Inversiones a valor razonable con cambios en resultados
Otros actives
Entradas (salidas) por adeudos y obligaciones financieras
Incremento (disminucién) en pasivos:
Cuentas por pagar y otras
Efectivo neto provisto por las actividades de operacion

ACTIVIDADES DE INVERSION
Compras de instalaciones, mobiliario y equipo
Efective neto aplicado a las actividades de inversion

ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Aporte de capital

Efectivo neto provisto por las actividades de financiamiento
Aumento neto en el efectivo y equivalente de efectivo

Efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

Transacciones que no representan flujo de efectivo
Compra de bonos no liguidadas
Venta de bonos no liquidadas

2017 2016
S/000 S/000
(No auditado)
(2,388) 443
750 56
1,500 267
(12,855) -
(1,888) (13)
81,035 -
490 623
66,644 1,376
(2,414) (1,958)
(2.414) (1,956)
- 83,400
- 83,400
64,230 82,820
82,820 -
147,050 82,820
42,303 -
22,248 -

Las notas que se acompanan de las paginas 7 a la 33 forman parte de los estados financieros.
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J.P. MORGAN BANCO DE INVERSION S.A.

ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 BE DICIEMBRE DE 2017 Y DE 2016

ANTECEDENTES, ACTIVIDAD ECONOMICA Y APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

11 Antecedentes -

J.P. Morgan Banco de Inversion S.A. (en adelante el Banco), se constituyo en el Perd el 20 de mayo
de 2016 bajo la forma legal de una Sociedad Anénima. Las autorizaciones de organizacion y
funcionamiento fueron otorgadas por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradoras
Privadas de Fondos de Pensionas (en adelante Ia 8BS) el 13 de abril de 2016 y el 29 de diciembre de
20186, respectivamente. E| Banco inicié operaciones el 17 de marzo de 2017,

Al 31 de diciembre de 2017, su accionista principal es J.P. Morgan International Finance Limited,
domiciliado en Estados Unidos de América, que posee el 90% de las acciones con derecho a voto
representativo del capital social.

El domicilio legal del Banco, donde se encuentra su oficina principal, es Calle Miguel Dasso N° 104
Piso 8, San Isidro - Lima, Peru.

1.2 Actividad econdémica -

Las operaciones que realiza el Banco tienen como objeto principal promover la inversién en general,
estas actividades estan normadas por la SBS en la Ley General del Sistema a Financiero y del
Sistema de Seguros y Crgénica de la SBS, Ley N° 26702 y sus modificatorias (en adelante "Ley
General”) y el Reglamento de Bancos de Inversion, aprobade mediante Resolucién SBS N° 3544-
2015. La Ley General establece los requisitos, derechos, obligaciones, garantias restricciones y
demas condiciones de funcionamiento a que se sujetan las personas juridicas de derecho privado que
operan en el sistema financiero y de seguros.

El Banco desarrolla sus actividades en Per( a través de una oficina. La cantidad de personal
empleado por el Banco al 31 de diciembre de 2017 fue de 16.

1.3 Aprobacion de los estados financieros -

Los estados financieros adjuntos por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017 preparados de
conformidad con principios de contabilidad generalmente aceptados en Perti (PCGA en Per()
aplicables a empresas del sistema financiero, han sido aprebados para su emision por el Directorio del
Banco el 29 de enero de 2018. Estos estados financieros seran sometidos a la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas a ser realizada en los plazos establecidos por la ley, para su
aprobacion. En opinion de la Gerencia del Banco, los mismos serén aprobados por la Junta General
Obligatoria Anual de Accionistas sin modificaciones. Los estados financieros por el afio terminado el
31 de diciembre de 2016 (no auditados), fueron aprobados por la Junta General Obligatoria de
Accionistas realizada el 30 de marzo de 2017.

PRINCIPALES POLITICAS Y PRACTICAS CONTABLES

Las principales politicas contables aplicadas en Ia preparacion de los estados financieros se detallan a
continuacion:
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2.1 Bases de preparacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Soles a partir de los registros de
contabilidad del Banco, de acuerdo con las normas de la SBS Y, supletoriamente, cuando no haya
normas especificas de la SBS, con las Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF
oficializadas en el Perl a través de rescluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad
(en adelante “CNC”) y vigentes al 31 de diciembre de 2017.

La preparacion de los estados financieros adjuntos requiere que la Gerencia realice estimaciones que
afectan las cifras reportadas de activos y pasivos, de ingresos y gastos y la divulgacion de eventos
significativas en las notas a los estados financieros. Las estimaciones son continuamente evaluadas y
estan basadas en la experiencia histérica y otros factores. L.os resultados finales podrian diferir de
dichas estimacicnes; sin embargo, la Gerencia espera que las variaciones, si las hubiera, no tengan
un efecto importante sobre los estados financieros.

Las estimaciones son revisadas por la Gerencia sobre una base continua. Las modificaciones a los
estimados contables son reconocidas de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio
en las correspondientes cuentas de ganancia o pérdida del ejercicio en que se efecttian las revisiones
correspendientes.

Las esfimaciones y sus fuentes de incertidumbre consideradas mas importantes para la elaboracion
de los estados financieros del Banco se refieren a:

- Valores razonables, clasificacion y riesgos de las inversiones a valor razonable con cambios en
resultados.

- Vida atil asignada a instalaciones, mobiliario y equipo.

- Estimacion de deterioro de instalaciones, mobiliario y equipo e intangibles.

- Impuesto a [a renta corriente y diferido.

- Determinacién de la moneda funcional y registro de transacciones en moneda extranjera.

- Valor razonable de instrumentos financieros derivados.

- Reconocimiento de ingresos.

Los estados financieros son presentados en soles (S/) y todos los importes monetarios son
redondeados a la cifra més cercana en miles (S/000), excepto cuando se indica de ofra forma.

2.2 Traduccion de moneda extranjera -

Moneda funcionai y moneda de presentacion -

Las partidas incluidas en los estados financieros del Banco se expresan en la moneda del ambiente
econoémico primario donde opera la entidad. La moneda funcional y la moneda de presentacién del
Banco es el Sol.

Transacciones y saldos -

Las fransacciones en moneda extranjera se traducen a la moneda funcional usando los tipos de
cambio vigentes, establecidos por la SBS, a las fechas de las transacciones.

Las ganancias y pérdidas por diferencias en cambio que resulten del pago de tales transacciones y de
la fraduccion a los tipos de cambio al cierre del afio de activos y pasivos monetarios denominados en
moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados.

Las ganancias y pérdidas por diferencia en cambio relacionadas con todas las partidas monetarias se
presentan en el estado de resultados en el rubro resultados por operaciones financieras.
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2.3 Instrumentos financieros -

Los instrumentos financisrcs se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segin la sustancia del
acuerdo contraciual que les dio origen. Los intereses, dividendes, ganancias y pérdidas generadas por
un instrumento financiero clasificado como activo o pasive se registran como ingresos o gastos.

Los instrumentos financieros se compensan cuando el Banco tiene el derecho legal de compensarios
y la Gerencia tiene la infencion de cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el
pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el estado de situacion financiera corresponden a los
Fondos disponibles, Inversiones a valor razonable con cambios en resultados, Cuentas por cobrar y
los Pasivos en general. Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los productos
derivados y las operaciones en tramite que se incluyen en Otros activos y Otros pasivos.

2.4 Fondos disponibles -

Para propositos del estado de fiujos de efectivo, el efectivo y equivalente de efectivo comprenden el
Disponible y los Fondos Interbancarios.

2.5 Inversiones a valor razonable con cambios en resultados -

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones se valtian de acuerdo con la Resolucién SBS No.7033-
2012.

E! registro contable inicial se efectaa al valor razonakle, registrando los costos de transaccion
relacionados con estas inversiones como gastos. La valorizacion de estas inversiones sera al valor
razonable y la ganancia o pérdida originada por la variacion entre el registro contable inicial y su valor
razonable se reconocera directamente en el estado de resultados.

En el caso de los instrumentos representativos de deuda, previamente a la valorizacion a valor
razonable, se deber4 actualizar contablemente el costo amortizado aplicando la metodologia de la
tasa de interés efectiva, y a partir del costo amortizado obtenido se deben reconocer las ganancias y
pérdidas por la variacion en el valor razonable,

Los intereses se reconocen utilizando la metodolegia de la tasa de interés efectiva, la cual incorpora
tante los intereses que van a ser cobrados como la amortizacion de la prima o descuento que exista
en su adquisicidn,

2.6 Instrumentos financieros derivados -

Los instrumentos financieros derivados se registran siguiendo los criterios contables establecidos por
la Resolucion SBS No.1737-2006 "Reglamento para la Negociacion y Contabhilizacién de Productos
Financieros Derivados en [as Empresas del Sistema Financiero” y modificatorias.

Para negociacion -

Los instrumentos financieros derivados son inicialmente reconocidos en el estado de situacién
financiera al costo y postericrmente son llevados a su valor razonable reconosiéndose un activo o
pasivo en el estado de situacién financiera y, la correspondiente ganancia o peérdida en el estado de
resultados. Asimismo, las operaciones con instrumentos financieros derivados son registradas como
riesgos y compromisos cantingentes a su valor de referencia en la moneda comprometida, Nota 12,
Los valores razonables son obtenidos scbre la base de los tipos de cambio y las tasas de interés de
mercado.
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2.7 Instalaciones, mobiliario y equipo -

El rubro inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al costo de adquisicion menos la depreciacién
acumulada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del activo de ser aplicable (Nota 2.8).

El costo inicial de los inmuebles, mobiliario ¥ equipo comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo directamente atribuible para
ubicar y dejar el activo en condiciones de trabajo y uso. Los costos de mantenimiento ¥ reparacion se
cargan a resultados y toda renovacion y mejora significativa se capitaliza siempre que: i} sea probable
que la entidad obtenga los beneficios econdmicos futurcs derivados de la misma; v, ii} su costo pueda
ser valorizado con fiabilidad.

Las obras en curso y bienes por recibir se registran al costo de adquisicién. Estos bienes no se
deprecian hasta que los activos relevantes se reciban o terminen y esten operativos.

El costo y la correspandiente depreciacion acumulada de los activos vendidos o retirados son

eliminados de las cuentas respectivas y la utilidad o peérdida generada se incluye en los resultados del
ejercicio.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién es calculada siguiende el método de linea recta,
utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas:

Aios
Instalaciones y mejoras en propiedades alquiladas 5
Muebles y enseres 10
Equipo de computo 3

El valor residual, la vida (til y el método de depreciacion se revisan periddicamente para asegurar que
el método y el periodo de la depreciacion sean consistentes con el beneficio economico futuro v las
expectativas de vida de las partidas de inmuebles, mobiliario ¥ equipo.

2.8 Pérdida por deterioro -

Cuando existen acontecimientos o cambics econdmicos que indiquen que el valor de un activo de
larga vida pueda no ser recuperable, la Gerencia revisa el valor en libros de estos activos.

Si luego de este andlisis resulta que su valor en libros excede su valor recuperable, se reconoce una
pérdida por deterioro en el estado de resultados, por un monto equivalente al exceso del valor en
libros, siempre y cuando la SBS no haya establecido un tratamiento contable especffico. Los importes
recuperables se estiman para cada activo o, si no es posible, para cada unidad generadora de
efectivo.

El valor recuperable de un active de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el mayor
valor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor de uso. El valor razonable menos
los costos de venta de un activo de larga vida o de una unidad generadora de efectivo, es el importe
que se puede obtener al venderlo, en una transaccion efectuada en condiciones de independencia
mutua entre partes bien informadas, menos los correspondientes costos de venta, Fl valor de uso es
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados que se espera obtener de un activo o de
una unidad generadora de efectivo.

2.9 Adeudos y obligaciones financieras -

Los pasivos por concepto de Adeudos y Obligaciones Financieras son registrados al costo amortizado
usando el método de tasa de interés efectiva. El costo amortizado es calculado considerando
cualquier descuento o prima en la emision y los costos que son parte integral de |a tasa de interés
efectiva, asimismo, estos se amortizan durante el plazo de vigencia de los pasivos refacionados. Los
intereses devengados se reconocen en el estado de resultados.

-10 -

31 JPMorgan



INVERSION

MORGAN BANCO DE

P

J

2.10 Beneficios a los trabajadores -
Los beneficios sociales de los trabajadores estan constituidos por:
Vacaciones y otros beneficios al personal -

Las vacaciones anuales del personal, las ausencias remuneradas y otros beneficios al personal se
reconocen en el resultado del ejercicio cuando el trabajador ha prestado los servicios que les otorgan
el derecho a recibirios.

Gratificaciones -

El Banco reconoce el gasto por gratificaciones Y su correspondiente pasivo sobre las bases de las
disposiciones legales vigentes en Pert. Las gratificaciones corresponden a dos remuneraciones
anuales gue se pagan en julio vy diciembre de cada afio,

Compensacion por tiempo de servicios -

La compensacion por tiempo de servicios del personal se constituye por el integro de ios derechos
indemnizatorios de acuerdo con la legislacion vigente. Los pagos efectuados con caracter cancelatorio
son depositados dos veces al afio en instituciones del sistema financiero a eleccién de los
trabajadores.

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no proporciona beneficios posteriores a Ia relacién laboral ni
tampoco utiliza un plan de compensacion patrimonial liquidado en acciones.

2.11 Provisiones -

Las provisiones se reconocen cuando el Banco tiene una obligacién presente (legal o implicita) como
resultade de un evento pasado v es probable que se requieran recursos para liquidar la obligacion, y
se puede estimar confiablemente el monto de Ia obligacion. Las provisiones se revisan en cada
gjercicio y se ajustan para reflejar la mejor estimacion que se tenga a la fecha del estado de situacion
financiera. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto de la provisién
es el vaior presente de los gastos que se espera incuriir para cancelarla.

2.12 Pasivos y activos contingentes -

Los pasivos contingentes no se reconocen en los estados financieros, solo se revelan en nota a los
mismos. Cuando la posibilidad de una salida de recursos para cubrir un pasivo contingente sea
remota, tal revelacion no es requerida.

l.os activos contingentes no se reconocen en fos estados financieros, sélo se revelan en nota a los
estados financieros cuando es probable que se produzca un ingreso de recursos.

Las partidas tratadas previamente como pasivos contingentes, seran reconocidas en los estados
financieros del ejercicio en el cual ocurra un cambio de probabilidades, esto es, cuando se determine
que es probable que se produzca una salida de recursos. Las partidas tratadas como activos
contingentes, seran reconccidas en los estados financieros del sjercicio en el cual se determine que
es virtualmente seguro que se producira un Ingreso de recursos, respectivamente,

2.13 Reconocimiento de ingresos y gastos -

Los ingresos y gastos por intereses devengados de todos los instrumentos financieros que generan
intereses, incluyendo los relacionados a instrumentos financieros clasificados come a valor razonable
con efecto en resultados, son reconocidos en los rubros “Ingresos por Intereses” y rendimientos
simifares” e “Gastos por Intereses” del estado de resultado usando el método de la tasa de interés
efectiva (TIE), que es la tasa que permite descontar los flujos de caja futuros que se estiman pagar o
recibir durante la vida del instrumento o un periodo menor, de ser apropiado, igualando el valor neto
en libros del activo o pasivo financiero,

-1 -
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Los ingresos por intereses incluyen los rendimientos sobre las inversiones de renta fija, asi como el
descuento y la prima sobre los instrumentos financieros.

Los otros ingresos y gastos se reconocen en el periodo en que se devengan.
2.14 Impuesto a la renta -

El impuesto a la renta corriente se calcula sobre la base de la renta imponible determinada para fines
tributarios, la cual es determinada utilizando criterios que difieren de los principios contabies que
utilizan el Banco.

Asimismo, el Banco registra el impuesto a la renta diferido; considerando los lineamientos de la NIC
12 - Impuestos a la Ganancias. El Impuesto a la renta diferido refleja los efectos de las diferencias
temporarias entre los saldos de activos y pasivos para fines contables y los determinados para fines
tributarios. Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuesto que se espera
aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias se recuperen o eliminen. La medicion
de los activos y pasivos diferidos refleja las consecuencias tributarias derivadas de la forma en gue se
espera, a la fecha del estado de situacion financiera, recuperar o liquidar el valor de los activos y
pasivos.

Los activos por impuesto a la renta diferidos generalmente se reconocen para todas las diferencias
temporarias deducibles y créditos fiscales, rebajas y pérdidas fiscales no aprovechadas, hasta la
extensién en que se considere probable que el Banco va a tener en el futuro suficientes ganancias
fiscales para poder hacerlos efectivos.

El valor en libros de los activos por impuesto a la renta diferido es revisade periddicamente, y reducido
hasta la extensién de que no resulta probabie que el Banco disponga de ganancias fiscales futuras
suficientes para recuperar la totalidad o una porcion de tales activos

El activo y pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporarias se anularan. Los activos diferidos son reconecidos cuando es probable que
existan beneficios tributarios futuros suficientes para que el activo diferido se pueda aplicar.

2.15 Pérdida por accidn -

La perdida por accion basica y diluida se calcula dividiendo la pérdida neta entre el promedio
ponderado del nimero de acciones comunes en circulacion durante el periodo. Las acciones que
provienen de la caplitalizacion de utilidades constituyen una divisién de acciones y; por lo tanto, para el
calcule del promedio ponderado de acciones se considera que esas acciones. Siempre estuvieron en
circulacién.

Al 31 de diciembre de 2017 y de 2016, el Banco no tiene instrumentos financieros con efecto dilutivo,
por lo que las pérdidas por accién basica y diluida son las mismas.

2.16 Nuevos prenunciamientos contables -

2.16.1. Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) -

Se han emitido nuevas NIIFs y modificaciones a ciertas NIIFs, cuya aplicacién no es requerida para el
afio 2017 y que no han sido adoptadas anticipadamente por el Banco. La evaluacion del impacto de

estas nuevas normas y modificaciones, aplicables a las actividades del Banco, se resume a
continuacion:

-12-
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NIIF 9, “Instrumentos financieros” -

La NIIF 9 reemplaza los medelos de clasificacion y medicion de la NIC 39 “Instrumentos
financieros: Medicion y reconocimiento” con un solo modelo que tiene tres categorias de
clasificacion: Costo amortizado, valor razonable a través de otros resultados integrales y valor
razonable a través de resultados.

Un instrumento de deuda es medido a costo amortizado si; a) el objetivo del modelc de negocio
es mantener el activo financiero para el cobro de flujos de efectivo contractuales, y b) los flujos de
efectivo contractuales del instrumento representan tnicamente los pagos del principal de la deuda
y los intereses.

Un instrumento de deuda es medido a valor razonable con cambios en otro resultado integral si:
a) el objetivo del modelo de negocio es mantener el activo financiero tanto para cobrar los flujos
de efectivo confractuales como venderlos, y b) los flujos de efectivo contractuales del instrumento
representan Unicamente los pagos del principal de la deuda y los intereses,

Todos los demds instrumentos de deuda deben ser reconocidos a valor razonable a través de
resultados.

Asimismo, la NIIF 8 modifica los criterios para el reconocimiento de pérdidas por deterioro de
activos financieros, planteando un enfoque en funcion de un modelo que se basa en estimar la
‘perdida esperada’ de la cartera de créditos que reemplazara el modelo actual de la NIC 39 que
estima la provision por deterioro de activos financieros con base en el concepto de “pérdidas
incurridas”.

La NiIF @ también modifica las condiciones que una entidad debe cumplir para aplicar contabilidad
de cobertura, se pretende que estas condiciones estén mas alineadas con las practicas comunes
de administracion de riesgos y modelos de negocio de la entidad.

La NIIF 9 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018 y se permite
su adopcion anticipada.

Debido a que esta norma sdlo aplica en forma supletoria a los principios y précticas contables
establecidos por la SBS, la misma no tendra ningin efecte importante en la preparacion de los
estados financieros del Bance, a menos gue la SBS |a adopte en el futuro a través de la modificacién
del Manual de Contabilidad para instituciones financieras en el Perd o la emisién de normas
especificas.

NIIF 15, “Ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes” -

Esta norma reemplazara a la NIC 18 *Ingresos de actividades ordinarias” y a la NIC 11 “Contratos
de construccion” y desarrolla un anico criterio para el reconocimiento de los ingresos, el cual pone
énfasis en las obligaciones de desempefio que adquiere el vendedor a fin de determinar la
oportunidad y cuantia en la que los ingresos deben ser reconocidos, otorgando mayor importancia
a la transferencia de control que a la transferencia de riesgos y beneficios. De igual forma, amplia
las guias que pueden ser usadas como referencia para su implementacion.

La NIIF 15 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2018 y se permite
su adopcion anticipada.

La norma establece un nuevo modelo de cinco pasos que aplica a la contabilizacion de los
ingresos procedentes de contratos con clientes:

- Identificar los contratos con clientes.

- Identificar la obligacion de desempefio separada.

- Determinar el precio de la transaccion del contrato.

- Asignar el precio de la transaccién a cada una de las obligaciones de desempefio separadas y
- Reconocer el ingreso a medida que se satisfice cada obligacion de desempefio.

13-
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Cambios claves a la practica actual:

Todos los bienes o servicios agrupados que sean diferentes deben ser reconocidos por separado y,
en general, los descuentos o rebajas en el precio del contrato deben asignarse a los elementos
separados.

l.os ingresos pueden ser reconocidos antes de lo que se hace bajo las normas actuales si la
contraprestacién varia por algtin motivo (por ejemplo, incentivos, rebajas, comisiones de gestion,
regalfas, éxito de un resultado, ete.). Si no estan en riesgo significativo de reversion, se deben
reconccer los importes minimos.

El punto en el que se pueden reconacer los ingresos puede cambiar: algunos ingresos que
actualmente se reconocen en un momento dado al final de un contrato pueden tener que ser
reconocidos durante el plazo del contrato y viceversa.

Existen nuavas normas especlficas sobre licencias, garantias, honorarios por adelantado no
reembolsables y acuerdos de consignacién, por nombrar algunos. Como con cualquier nueva norma,
también hay mayores requerimientos de revelaciones.

Debido a que esta norma sélo aplica en forma supletoria a los principios y practicas contables
establecidos por la SBS, la misma no tendra ningun efecto importante en la preparacion de los
estados financieros del Banco, a menos que la SBS la adopte en el futuro a través de la modificacion
del Manual de Contabilidad para instituciones financieras en el Perti o la emisidn de normas
especificas.

s NIIF 16, “Arrendamientos” -

La NIfF 16 “Arrendamientos” reemplaza a las actuales normas vinculadas al tratamiento de
arrendamientos (NIC 17 “Arrendamientos”, CINIIF 4 “Contratos que podrian contener un
arrendamiento” y otras interpretaciones relacionadas).

La NIIF 16 afectara principalmente a la contabilidad de los arrendatarios y tendré como resultado
el reconocimiento de casi todos los contratos de arrendamiento en el estado de situacion
financiera. La norma elimina la distincién actual entre arrendamientos operativos y financieros y
requiere el reconocimiento de un activo (el derecho de uso dei bien arrendado) ¥ de un pasivo
financiero por el pago de las rentas, esto para practicamente todos los contratos de
arrendamiento. Existe una exencion opcional para los arrendamientos a corto plazo y de valor
poco significativo.

El estado de resultados también se vera afectado ya que el gasto total es normalmente mas alto
en los primeros afios del contrato de arrendamiento y mas bajo en los Gltimos afios, Ademas, los

gastos de operacion se reemplazaran con intereses y depreciacion, por lo gue cambiaran métricas
clave como el EBITDA.

Los flujos de efectivo operativos seran mayores ya que los pagos en efectivo por la porcion
principal de la deuda por arrendamiente son clasificados dentro de las actividades de
financiamiento. Solo |a parte de los pagos que reflefa intereses puede seguir presentandose como
fiujo de efectivo de operacién.

La NIIF 16 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enero de 2019,
permitiéndose su adopcion anticipada, pero no antes de que una entidad aplique la NilF 15.

Debido a que esta norma sélo aplica en forma supletoria a los principios y practicas contables
establecidos por la SBS, la misma no tendr4 ningtin efecto importante en la preparacion de los
estados financieros del Banco, a menos que la SBS la adopte en el futuro a través de la modificacian
del Manual de Contabilidad para instituciones financieras en el Perti o la emision de normas
especificas.
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Medificaciones a la NIIF 2: Clasificacion y medicién de los pagos basados en acciones —

Las modificaciones realizadas por el IASB en julio del afic 2018 aclaran ta base de medicidn para
los pagos basados en acciones liguidados en efectivo y la contabilizacion de fas modificaciones
que cambian beneficios de liquidados en efectivo a liquidados en instrumentos de patrimonio,

Asimismo, se introduce una excepcion a los principios de clasificacion. Cuando un empleador esta
obligado a retener cierta cantidad por una obligacion tributaria del empleado asociada a un pago
en acciones, y paga ese monto a la autoridad tributaria, el beneficio total sera tratado como si
fuera liquidado en instrumentos de patrimonio, siempre que hubiera sido liquidado en acciones sin
el beneficio de liquidacién neto.

Las entidades con los siguientes acuerdos pueden verse afectadas por estos cambios:

- Beneficios liquidados en instrumentos de patrimonio que incluyen liquidaciones netas
relacionadas con obligaciones tributarias.

- Pagos basados en acciones que incluyen condiciones de desempefio, y

- Los acuerdos de liquidacion en efectivo que son modificados a pagos basados en acciones
liquidadas en instrumentos de patrimonio.

La modificacién a la NIIF 2 es efectiva a partir de estados financieros iniciados el 1 de enerc de
2018, permitiéndose su aplicacion anticipada.

El Banco considera que la aplicacién de esta norma no tendra un efecto importante en la preparacion
de sus estados financieros.

CINIIF 22 "Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones anticipadas”

La interpretacion aclara como determinar la fecha de transaccion para el tipo de cambio a utilizar
en el reconocimiento inicial de un activo, gasto o ingreso cuando una entidad paga o recibe una
contraprestacion por adelantado por contratos denominados en moneda exiranjera,

Para un pago o cobro Unico, la fecha de transaccién debe ser la fecha en la que la entidad
reconoce iniclalmente el activo o pasivo no monetario que surge de la contraprestacioén anticipada
(el pago anticipado o los ingresos diferidos).

Si hay varios pagos o cobros para una partida, la fecha de transaccién debe determinarse como
se indica arriba para cada page o cobro.

Las entidades pueden optar por aplicar la interpretacion:

- Retrospectivamente para cada periodo presentado.

- Prospectivamente a partidas en el alcance que se reconocen por primera vez en o después
del comienzo del periodo de reporte en que se aplica lz interpretacion, o

- Prospectivamente desde el inicio de un periodo de reporte anterior presentado como
informacidn comparativa.

La CINIIF 22 entrara en vigencia para perfodos anuales que comiencen el 1 de enero de 2018,
CINIIF 23 "La incertidumbre sobre los tratamientos de impuesto a la renta” -

La CINIIF 23 aclara como se aplican los requerimientos de reconocimiento y medicién de la NIC
12 "Impuesto a la renta”, cuando existe incertidumbre sobre los tratamientos del impuesto a la
renta. La CINIIF habfa aclarado previamente que la NIC 12 y no la NIC 37 "Provisiones, pasivos

contingentes y activos contingentes”, se aplica a la contabilizacion de los tratamientos de
impuestos a la renta inciertos.
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La CINIF 23 explica cémo reconocer y medir los activos y pasivos por impuestos diferidos y
corrientes cuando existe incertidumbre sobre un tratamiento tributario. Un tratamiento tributario
incierto es cualquier tratamiento impositivo aplicadoe por una entidad respecto al cual existe
incertidumbre sobre si el tratamiento serd aceptado por la autoridad tributaria. Por ejemplo, una
decision de reclamar una deduccidn por un gasto especifico o no incluir un elemento de ingreso
especifico en una declaracion de impuestos es un tratamiento tributario incierto si su aceptabilidad
es incierta en virtud de la legislacion tributaria. L.a CINIIF 23 se aplica a todos los aspectos de la
contabilidad del impuesto a la renta cuando existe una incertidumbre con respecto al tratamiento
de un elemento, incluida la ganancia o pérdida tributaria, las bases tributarias de activos y
pasivos, perdidas y créditos tributarios y tasas impositivas.

Las CINIIF 23 es efectiva a partir ejercicios econdmicos iniciados el 1 de enero de 2019,
2.16.2. Nuevos pronunciamientos contables emitidos por la SBS -

Los principales pronunciamientos emitidos por la SBS con incidencia contable y/o de revelacion en la
preparacion de los estados financieros adjuntos se presentan a continuacién:

Reglamento para la Gestion de Riesgo de Mercado, aprobado por la Resolucidon SBS No.4906-2017

En diciembre de 2017, la SBS emitié el Reglamento para la Gestién de Riesgo de Mercado en el que
establece los requerimientos para las entidades bancarias en el proceso de administracion de los
riesgos de mercado, tales como: responsabilidades del Directorio y la Gerencia; las funciones y
responsabilidades del Comité de riesgos de mercado y de la Unidad de riesgos de mercado;
requerimiento de establecer limites internos de riesgo de mercado; establecer manuales y politicas
para la administracion de riesgos de mercado; requerimientos para la valorizacién de posiciones;
modelos para la medicidn de los riesgos de mercado; requerimientos de prueba de estrés y
“backtesting”; establecer planes de contingencia; validacion de sus modelos internos y; disposiciones
adicionales sobre riesgo cambiario.

Estas normas seran aplicables por el Banco en la medida que estén acorde con las normas
aprobadas por la SBS, debido a que las normas antes mencionadas solo se aplican en forma
supletoria a las desarroliadas por al SBS, por esta razén el Banco no ha estimado el efecto en sus
estados financieros.

DISPONIBLE

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

2017 2016
S/000 S/000
(No auditado)
Banco Central de Reserva del Per( - BCRP (a) 83,080 -
Bancos y otras instituciones financieras del exterior (b) 1673 -
Bancos y otras empresas del sistema financiero del pais (b) 281 82,820
85,034 82,820

(a) Al 31 de diciembre de 2017, el Banco mantiene depdsitos "overnight” por un total de $/22,060 mil
y US$16,724 mil a tasas efectivas de 2% y 1.41%, respectivamente.

Las obtligaciones sujetas a encaje del régimen general en moneda nacional y extranjera estan
afectas al encaje minimo legal del 5% y 9%, respectivamente. Las obligaciones sujetas a encaje
del régimen especial en moneda nacional y extranjera estan afectas al encaje minimo legal del
44% y 50% respectivamente. Los fondos de encaje que representan el minimo legal, no generan
intereses. Los fondos de encaje correspondientes al encaje adicional exigible en moneda
extranjera y en moneda nacional devengan intereses a una tasa nominal anual establecida por el
BCRP. Al 31 de diciembre de 2017, los fondos disponibles en BCRP destinados a cubrir dicho
encaje legal ascienden a US$2,100 mil.
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(b) Los depdsitos en bancos del exterior y del pals corresponden, principalmente, a saldos en soles y
en délares estadounidenses, son de libre disponibilidad, y generan intereses a tasas de mercado.
Al 31 de diciembre de 2017, se mantiene en la cuenta del exterior US$70 mil que corresponde a la
llamada de margen, la cual se origina por el valor de mercado positivo de los instrumentos
financieros derivados pendientes de liquidar. Al 31 de diciembre de 20186, el Banco mantenia dos
depdsitos a plazo en una entidad financiera local por un total de $/75,675 mil, con vencimiento en
enero del 2017.

FONDOS INTERBANCARIOS

Al 31 de diciembre de 2017, los fondos interbancarios activos son mantenidos en entidades
financieras locales, tienen vencimiento corriente, devengan intereses a una tasa de interés anual
promedio de 3.25% en moneda nacional y no cuentan con garantias especificas.

INVERSIONES A VALOR RAZONABLE CON CAMBIOS EN RESULTADOS

Al 31 de diciembre de 2017, las inversiones a valor razonable con cambios en resultados
corresponden a bonos soberanos en soles emitidos por la Republica del Pertl. Dichos bonos
devengan intereses a tasas efectivas anuales entre 4.28% y 5.88%.

A continuacion, se presenta el saldo de las inversiones a valor razonable con cambios en resultados al
31 de diciembre de 2017 clasificadas por vencimiento:

S/000
De 5 a 10 afios 26,259
De 10 a 15 afios 364
Mas de 15 afics 6,287
Total 32910

INSTALACIONES, MOBILIARIO Y EQUIPO, NETO
A continuacion, se presenta el movimiento del rubro:

Instalaciones
y mejoras en

propiedades Mobiliario y Trabajos en

alquiladas otros equipo curso Total

S/000 /000 S/000 S$/000
Costo:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 963 993 - 1,956
Adiciones 1.798 479 138 2415
Saldo al 31 de diciembre de 2017 2,761 1,472 138 4371
Depreciacién acumulada:
Saldo al 31 de diciembre de 2016 - 56 - 56
Adicicnes 437 313 - 750
Saldo al 31 de diciembre de 2017 437 369 - 808
Costo neto:
Al 31 de diciembre de 2017 2.324 1,103 138 3,565
Al 31 de diciembre de 2016 963 937 - 1,900

Los bancos en Perli estan prohibidos en dar en garantia los bienes de su activo fijo.

En opinion de la Gerencia, los valores recuperables de su mobiliario y equipo al 31 de diciembre de
2017 y de 2016, son mayores a sus valores en libros, por lo que no ha considerado necesario
constituir ninguna provision de pérdida por deterioro para esos activos.
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OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

Saldo a favor del Impuesto a la Renta
Cargas diferidas

Operaciones en {ramite (a)

Total

2017 2016
$/060 S/000
{No auditado)
667 30
94 14
22,248 -
23.009 44

(a) Las operaciones en tramite comprenden operaciones por liquidar por venta de bonos. Estas

operaciones fueron liquidadas en enero de 2018.

ADEUDOS Y OBLIGACIONES FINANCIERAS

Al 31 de diciembre de 2017, corresponde al Principal e intereses del adeudo con su relacionada JP
Morgan Chase Bank New York por un total de US$25,000 mil, el cual fue pactado el 29 de diciembre
de 2017 con vencimiento el 31 de enero de 2018 y devenga una tasa de interés anual de 1.56%.

OTROS PASIVOS

Al 31 de diciembre, el rubro incluye lo siguiente:

Cuentas por pagar (a)
OCperaciones en tramite (b)

(a) Las cuentas por pagar incluyen:;

Bonos por pagar al personal

Remuneraciones, vacaciones y participaciones por pagar
Tributos por pagar

Proveedores de servicios

Cuentas por pagar por variacion del marginal
Provisiones

Total

2017 2016
S/000 S$/000
{No auditado)
2,761 920
42 303 -
45064 920
2017 2016
51000 $/000
{No auditado)
1,500 -
261 399
297 153
478 364
227 -
- 4
2,761 920

(b) Las operaciones en tramite corresponden a compras de bonos pendientes de liquidar. Estas

operaciones fueron liquidadas en enero de 2018.
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PATRIMONIO
a) Capital social -

Al 31 de diciembre de 2017 y de 20186, el capital esta representado por 83,400,000 acciones comunes
y en circulacion de S/1 de valor nominal cada una, autorizadas, suscritas y pagadas integramente.

Al 31 de diciembre de 2017, el nimero de accionistas del exterior y la estructura de participacion
accionaria son como sigue:

Porcentaje de Namero de Porcentaje total
participacion en el capital accionistas de participacion
De 1.00 2 10.00 1 10
De 80.00 2 £9.00 1 90
100

b) Reserva Legal -

De conformidad con la Ley General (Art. 67), el Banco debe asignar anualmente no menos del 10%
de la utilidad neta, a un fondo de reserva hasta alcanzar una reserva no menor al 35% de su capital
social.

¢) Resultados acumulados -

De acuerdo con las normas legales vigentes, no existen restricciones a Ia remesa de dividendos ni
repatriacién de capitales.

En Junta General Obligatoria de Accionistas del 30 de marzo de 2017 se acordo transferir del
resultado del ejercicio 2016 ascendente a 5/443 mil, la suma de S/44 mil para constituir Reserva
Legal.

PATRIMONIO EFECTIVO Y LIMITES LEGALES

De acuerdo a los dispuesto per el Decreto Legislative N° 1028, el patrimonio efectivo debe ser igual o
mayor al 10 por ciento de los activos y créditos contingentes ponderados por riesgo totales que
corresponden a la suma de: (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo de mercado
multiplicado por 10, (i) el requerimiento de patrimonio efectivo por riesgo operacional muttiplicado por
10y, (iii) los activos y oréditos contingentes ponderados por riesgo de crédito.

Al 31 de diciembre de 2017, en aplicacién del Decreto Legislativo N° 1028 y modificatorias, el Banco
mantiene los siguientes importes en relacion a los activos y créditos contingentes ponderados por
riesgo y patrimonio efective (basico y suplementario);

$/000
Activos y créditos ponderados por riesgos totales 106,012
Patrimonio efectivo: 81,067
Patrimonic efectivo basico: 81,057
Ratio de capital global sobre el patrimonio efectivo 76.46%

El 20 de julio de 2011, mediante Resolucion SBS N° 8425-2011, requiri¢ a las entidades financieras
un patrimonio efectivo adicional equivalente a la suma de los requerimientos de patrimonio efectivo
calculados para cada uno de los siguientes componentes: ciclo econémico, riesgo por concentracién
de mercado, riesgo por tasa de interés y ofros riesgos.

En opinion de la Gerencia, el Banco viene cumpliendo con los requerimientos establecidos por la SBS.
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iNSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

El Banco tiene principalmente compromisos de compra y venta de moneda extranjera a futuro
(Forwards).

Los contratos de compra y venta de moneda extranjera a futuro son acuerdos por los cuales se pacta
la entrega a futuro de divisas a una fecha especifica y a un precio previamente establecido.

El riesgo surge de la posibilidad de que las contrapartes no cumplan (Riesgo de contraparte) con los
terminos acordados y de ias fluctuaciones de los factores de riesgos involucrados en esta operacién
(riesgo de cambio).

Los productos financieros derivades se valorizan de acuerdo a las teorias financieras vigentes
reconocidas por el mercado. Los inputs, tales como: tipos de cambio, curvas de tasas de interés,
volatilidad implicita se capturan de fuentes publicas de informacion en el caso de ser data cotizable, o
se construyen, en el caso de no existir cotizaciones disponibles.

Al 31 de diciembre de 2017, el monto de referencia equivalente en soles y el valor razonable de los
instrumentos financieros derivados es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2017

Activa Pasiva Neta

$/000 $/000 S/000
Valor nominal 74,453 ( 22,687) 51,856
Valorizacién 332 ( 119) 213
Valor razonable neto 52,069
Ganancia (pérdida) 213

Derivados de negociacion -

Al 31 de diciembre de 2017, la responsabilidad por contratos de productos financieros derivados esta
compuesto por dos centratos de compra a futuro de moneda extranjera por US$23,000 mil y por un
contrato de venta a futuro de moneda extranjera por US$7,000 mil, cuyos vencimientos son en enero
de 2018.

Los devengos de la valorizacién de los contratos derivados mantenidos durante el gjercicio 2017 se
reflejan en el estado de resultados, en forma neta, en el rubro “Derivados de negociacién” del estado
de resultados por una ganancia neta de S/1,964 mil. Cabe mencionar que |a estrategia del Banco es
tomar posiciones inversas de moneda extranjera para disminuir el Riesgo cambiario.

GASTOS DE PERSONAL Y DIRECTORIO

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2017 2016
S/000 8/000
(No auditado)

Remuneraciones 3,829 324
Gratificaciones y bonificaciones 1,627 267
Seguros y otras contribuciones 417 28
Compensacién por tiempo de servicios 392 26
Compensacion vacacional 379 24
Otros gastos de personal 625 22
7,269 691
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GASTOS POR SERVICIOS RECIBIDOS DE TERCEROS

Por el afio terminado el 31 de diciembre, este rubro comprende:

2017 2016
S/000 $/000
(No auditado)

Servicios de procesamiento 640 83
Algquileres 567 687
Consultorfas y auditoria 429 212
Relaciones publicas y eventos 326 -
Gastos notariales y de registro 313 126
Reparaciones y mantenimiento 268 -
Comunicaciones 225 -
Suscripciones y cotizaciones 172 -
Honorarios profesionales 157 70
Gastos de Viaje 157 -
Otros 1,040 105
Total 4,294 663

SITUACION TRIBUTARIA

E! Banco esta sujeto al régimen tributario peruanc. Segun lo dispuesto por el Decreto Legislativo
N®1261, publicado el 10 de diciembre del 2016, la tasa del impuesto a la renta vigente a partir def
ejercicio 2017 es de 29.5%, sobre la utilidad gravable.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Perg ¥ las personas naturales deberan pagar un
impuesto adicional de 5% sobre los dividendos que corresponden a las utilidades por el efercicio
2017. Asimismo, las personas no domiciliadas en el Perd no tienen restriccion en cuanto a las
remesas y distribucion de utilidades,

a) Impuesto ala renta -

La Gerencia considera que ha determinado la materia imponible o pérdida tributaria bajo el régimen
general del impuesto a la renta de acuerdo con la legislacién tributaria vigente aplicable al Banco, la
que exige agregar y deducir al resultado mostrado en los estados financieros, aquellas partidas que la
referida legislacion reconoce como gravables y no gravables, respectivamente.

De conformidad con el articulo 50 del Decreto Legislativo N°774, las personas juridicas domiciliadas
pueden compensar la pérdida neta de fuente peruana que se registre en un ejercicio gravable,
adoptando alguno de los siguientes sistemas: (a) compensar la pérdida neta imputandola, afio a afio
hasta agotar su importe, a las rentas netas que obtengan en los cuatro ejercicios inmediatos
posteriores computados a partir del ejercicio siguiente al de su generacion, o (b} compensar ta pérdida
neta imputéndola afio a afio, hasta agotar su importe, al 50% de las rentas netas gue se obtengan en
los ejercicios inmediatos posteriores.

Por el ejercicio gravable cerrado al 31 de diciembre de 2017, el Banco ha estimado una pérdida
tributaria de $/1,179 mil. Este monto podria ser modificado como resultado de la revision de la
administracion tributarta, El Banco se encuentra en proceso de evaluacion del método de
compensacidn de pérdidas tributarias que ha de aplicar, el mismo ser4 notificado a la Administracion
Tributaria con la declaracion jurada del impuesto a la renta del ejercicio 2017.
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El impuesto a la renta registrado en los resultados esta conformado como sigue:

2017 2016
S/000 §/000
(No auditado)
Impuesto a la renta corriente - 153
Regularizaciones de ejercicios anteriores 409 -
Impuesto a la renta diferido (Nota 16) ( 807) -
(Ingreso) gasto en resultados { 398) 153

Como parte de la determinacion del impuesto a renta corriente del afio 2016, se determiné un mayor
monto a pagar el cual ha sido reconocido en el resultado del ejercicio 2017.

b) Situacién de fiscafizacién -

La Administracion Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser el case, corregir el impuesto a la
renta y las pérdidas tributarias determinadas por el Banco en los cuatro tltimos afios, contados a partir
del 1 de enero del afio siguiente al de ta presentacion de la declaracion jurada del impuesto
correspondiente (afios sujetos a fiscalizacion). Las declaracion jurada del impuesto a la renta del
ejercicic 2016 y la que sera presentada por el ejercicio 2017, estan pendientes de revision por parte
de la Administracion Tributaria. La Gerencia estima que no surgiran pasivos de importancia como
resultade de estas posibles revisiones.

¢) Precios de transferencia -

Para proposito de la determinacién del Impuesto a la Renta, los precios de transferencia de las
fransacciones con empresas relacionadas y con empresas residentes en territorios de baja o nula
imposicién, deben estar sustentados con documentacion e informacion sobre los métodos de
valoracion utilizados y los criterios considerados para su determinacién. Sin embargo, seguln las
modificaciones introducidas por el Decreto Legislativo No.1312, a partir del afio 2017, sera exigible la
presentacion de la declaracion jurada informativa Reporte Local, mientras que la presentacion de las
declaraciones juradas informativas Reporte Maestro y Reporte Pals por Pais sera exigible a partir del
afio 2018. Con base en el andlisis de las operaciones de! Banco, la Gerencia opina que, como
consecuencia de |a aplicacion de estas normas, no surgiran contingencias de importancia para el
Banco al 31 de diciembre de 2017.

d) Impuesto temporal a los activos netos -

Grava a los generadores de rentas de tercera categoria sujetos al régimen general del Impuesto a la
Renta. La tasa del impuesto es de 0.4% aplicable al monto de los activos netos que excedan
$/1°000,000. Ef monto efectivamente pagado podra utilizarse como crédito contra los pagos a cuenta

del Régimen General del Impuesto a la Renta o contra et pago de regularizacion del Impuesto a la
renta del ejercicio gravable al que corresponda.
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IMPUESTO A |.A RENTA DIFERIDO

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco ha determinado el impuesto diferido, correspondiente a las
diferencias temporales de activos y pasivos originados por las partidas que tienen distinto tratamiento
para efectos contables y tributarios, como sigue:

Saldo Resultado del  Saldo

inicial ejercicio final

$/000 S/000 §/000
Diferencias temporales activas (pasivas):
Exceso de depreciacion de activos fijos - 89 89
Pérdida tributaria - 348 348
Provisiones varias - 45 45
Provisién de vacaciones - 43 43
Nivelacién por tipe de cambio - ( 47y 47)
Otros, netos - 328 329

- 807 807

OPERACIONES CON PARTES RELACIONADAS

El Banco realiza fransacciones propias dei giro del negocio con partes relacionadas. Las
transacciones del Banco con partes relacionadas, se han realizado en el curso normal de las
operaciones,

Como resultado de las operaciones antes mencionadas, los saldos del estado de situacion financiera
al 31 de diciembre de 2017, incluyen activos y pasivos, tal como se detallan a continuacion:

2017

S/000
Activos:
Disponible {(Nota 3) 1,673
Derivados para negociacion por cobrar (Nota 12) 332
Pasivos:
Adeudos y obligaciones financferas (Nota 8) 81,035
Derivados para negociacion por pagar (Nota 12) 119
Compromisos contingentes -
Valor nominal de derivados de negociacion, activo (Nota 12) 74,453
Valor nominal de derivados de negociacion, pasivo (Nota 12) 22,687

Préstamos al perscnal -

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no ha efectuado préstamos al personal o funcionarios del
Bance.

Retribuciones al Directorio y Administradores -

Al 31 de diciembre de 2017, las remuneraciones del personal clave vy las dietas al Directorio
totalizaron S/676.8 mil.

COMPROMISOS Y CONTINGENCIAS

Al 31 de diciembre de 2017, el Banco no tiene demandas judiciales de caracter civil, administrativo,
laboral y otras relacionadas con las actividades que desarrolla.
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INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Categoria de instrumentos financieros -

Al 31 de diciembre de 2017, los activos y pasivos financiercs del Banco se componen de:

Activos financieros

Al valor

razonable con Créditos v
cambios en cuentas por
resultados cobrar
S/000 $/000
Activo
Disponible - 85,034
Fondos Interbancarios - 62,016
Instrumentos Representativos de Deuda 32,910 -
Derivados para negociacion 332 -
Otros activos - 22,248
Total 33.242 169,208
Pasivos financieros
Al valor
razonable con Ofros
cambios en pasivos a
resultados costo amortizado
$/000 $/000
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras - 81,035
Derivados para negociacion 119 -
Cuentas por pagar - 2,464
Otros pasivos - 42,303
Total 119 125,802

No se incluye impuestos pagados por anticipado y tributos por pagar.

GESTION DE RIESGOS FINANCIEROS

Durante el curso normal de sus operaciones, el Banco est4 expuesto a una variedad de riesgos
financieros. La administracién de riesgos del Banco se concentra principalmente en los mercados
financieros y trata de minimizar potenciales efectos adversos en el desemperio financiero del Banco.
El Comite de Riesgo y Control tiene a su cargo la administracion de riesgos; la cual identifica, evalua y
controla los diversos tipos de riesgos en los que incurre el Bango.

Las funciones de las éreas de Riesgos y Negocios se encuentran separadas, lo cual permite una
adecuada admisidn, medicion, control e informacion de riesgos, proporcionando la suficiente
independencia y autonomia para la realizacion de un adecuado control de riesgos.

Cada unidad de aceptacion y gestion del riesgo tiene definidos con claridad los tipos de actividades,
segmentos, riesgos en los que puede incuirir y decisiones que puede tomar en materia de riesgos,
segun las facultades delegadas.

El Banco cuenta con un Manual de Administracidn de Riesgo en el que se definen los tipos de riesgos
a los que tendra exposicion, los objetivos y principios respecto a la exposicién al riesgo, los planes de
contingencia, la estructura organizacional para la administracion de riesgos, la delimitacién de
funciones y los controles establecidos por tipo de riesgo.
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201 Riesgo de crédito -

El riesgo de crédito es la posibilidad de pérdidas por la incapacidad o falta de voluntad de los
deudores, contrapartes, o terceros cbligados, para cumplir sus obligaciones contractuales registradas
dentro o fuera del balance.

El riesgo de crédito forma parte de la clasificacion de los riesgos cuantificables discrecionales y se
refiere a la pérdida potencial por la falta de page de un acreditado o contraparte en las operaciones
que efectlia el Banco.

El riesgo de contraparte se define como la pérdida potencial por la falta de pago de un deudor o
contraparte en cualguier momento desde Ia fecha de la transaccion hasta la fecha de liquidacion en
las operaciones que efectle el Banco. Este riesgo surge en las operaciones de intercambio, tal como
la compra de valores, o una compra venta de divisas u otra transaccién de derivados. Al vencimiento
las transacciones con contrapartes pueden requerir el canje de los valores y/o dinero en efectivo.
Cuando estos intercambios no son efectuados en forma de canje simultaneo de valores y pago
(entrega contra pago o DVP “delivery versus payment”), el Banco puede encontrarse en la posicion de
que ha entregado fondos en efectivo o valores a su contraparte antes de recibir el valor
compensatorio. El riesgo de que este valor no sea recibido se denomina Riesgo de Liquidacién o
“Settlement”.

El area de Crédito sigue la politica y criterios corporativos de J.P. Morgan en cuanto al andlisis,
evaluacion y aprobacion de Iimites a los clientes que tengan exposicion crediticia con el Banco, la
exposicion de riesgo crediticio y su medicién varian de acuerdo al tipo de producto. El Banco asume
riesgo de credito dentro de las actividades diarias de tesoreria, ias colocaciones interbancarias
overnight, las cperaciones con derivados (Forwards y Non Delivery Forwards), asi como la
negociacion de moneda extranjera (Spot).

Cabe resaltar que se establecen fineas de crédito para cada cliente o contraparte, en las que cada
transaccion gue se realice con esa contraparte, se integra dentro de la totalidad de |a linea. El uso de
fas lineas es monitoreado de forma diaria. Adicionalmente, se hace un seguimiento mensual de ias
situaciones que generan riesgo de crédito y son presentadas al Comité de Riesgo y Control,

Al 31 de diciembre de 2017, la exposicién maxima al riesgo de crédito gue mantuvo el Banco en
registros contables por cada una de las clases de activos financieros se detalla a continuacion {no
auditado):

Notas 2017
$/000

Exposicion maxima al riesgo de crédito
Activo
Disponible 3 977
Fondos interbancarios 4 12,403
Derivados para negociacién 12 1,873
Otros activos 7 30.687
Total 45,920

20.2 Riesgo de mercado -

El riesgo de mercado es la posibilidad de pérdidas en posiciones dentro y fuera de balance derivadas
de fluctuaciones en los precios de mercado.
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i) Valor en riesgo (VaR) (no auditado) -

Las tecnicas de administracion de Riesgo de Mercado utilizadas por el Banco incluyen, aungue no
estan limitadas, a: VaR, pruebas de estrés, medidas no estadisticas de riesgo, movimientos en
pérdidas y ganancias, aplicable para la administracion de riesgo de mercado estructural de tasa de
interés y cambiario.

El Valor en Riesgo (VaR) es la medida estadistica utilizada para evaluar la pérdida potencial causada
por movimientos adversos de Mercado en dias normales de trading. Es calculado utilizando
simulacion historica con 1 afio de historia y 95% de confianza. Se realizan pruebas de backtesting
para probar la eficiencia del modelo.

En cuanto a las Pruebas de Estrés, esta herramienta captura las exposiciones de eventos con baja
probabilidad de ocurrencia bajo condiciones anormales de Mercado, Utiliza una serie de escenarios
macroecondmicos con impactos de hasta seis magnitudes (bajo, alto, severo; positivos y negativos)
para cada tipe de activo (FX, tasas, capitales, materias primas, etc.).

Las medidas de Riesgo de Mercado No Estadisticas son Jas sensibilidades que utilizan para limitar el
tamario de las posiciones abiertas de manera absoluta y evitar, de esta manera, exposiciones
excesivas que no se encuentren medidas de manera adecuada mediante el VaR, La principal medida
es el Basis Point Value (BPV o DV01) que representa el cambio en el precio de un instrumento
causado por el cambio de un punto basico en la curva de tasas.

Para evaluar y dar seguimiento a todas las posiciones sujetas a riesgo de mercado, el Banco utiliza el
modelo de Valor en Riesgo (VaR). Para el célculo se utiliza el método de simulacion histérica que
mide el riesgo a fravés de diferentes productos y portafolios de una manera consistente y comparable.
Se asume que los cambios histéricos en el valor de mercado son represeniativos de cambios en &l
futuro. El nivel de confianza que se utiliza es el 95%, y la simulacién utiliza datos de los doce meses
previos (265 dias habiles). Dicho modelo tendré en cuenta todas las exposiciones que el Banco tenga,
considerando lo correspondiente a Riesgo Cambiario y Riesgo de Tasa de Interés, tanto para la
cartera de negociacién como para la bancaria.

Como consecuencia de la crisis financiera acontecida en el Glfimo trimestre de 2008, los reguladores y
organismos financieros internacionales como el Comité de Basilea, han dispuesto fortalecer el papel
de [as pruebas de estrés, al interior de las politicas y procedimientos de administracion de riesgos en
las instituciones financieras. En tal contexto, cabe mencionar que tanto el Comité de Supervision
Bancaria Europeo (2010), como la Reserva Federal de los Estados Unidos (2008), han sometido a las
instituciones bancarias en sus respectivas jurisdicciones, a una serie de pruebas de adecuacion de
recursos bajo escenarios extremos, las cuales entre otras cosas arrojaron requerimientos de
capitalizacion para entidades financieras especificas. En otro ambito, el denominado Basilea |
(2010), ha adoptado también una serie de medidas particulares para otorgar mayor importancia a las
pruebas de esirés, entre estas se puede destacar el “Stress VaR”, que representa un componente
adicional basado en escenarios extremos para calcular los requerimientos de capital por riesge de
mercado.

En el contexto citado, el Banco, utiliza distintos escenarios de estrés para medir su capacidad de
mitigar los efectos negativos de episodios de volatilidad extrema, Estos escenarios se basan en crisis
histéricas.

Al 31 de diciembre de 2017, se presentan los siguientes célculos del VaR.

Valor en riesgo 2017
US$000
Minimo (durante el afo) 2
Medio (durante el afio) 80
Maximo (durante el afio) 317
Ultimo 80
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i) Riesgo de tipo de cambio -

El riesgo de tipo de cambio es el riesge de pérdida por variaciones adversas en ios tipos de cambio de
las monedas que el Banco negocia, y es considerado de como un factor de riesgo dentro del riesgo de
mercado. A continuacién, se presenta la exposicion al riesgo de tipo de cambio por los activos y
pasives monetarios al 31 de diciembre de 2017 y de 2016;

2017 2016 {No suditado)

Dolar Délar
Exposicién al riesgo de mercado estadouni- estadouni-
riesqo de tipo de cambic denses Sples Total denses Soles Total

S/000 S/000 S/300 $/000 S$/000 S/000
Activos monetarios
Disponible 62,828 22,208 85,034 10 82,810 82,820
Fondos interbancarios - 62,016 62,016 - - -
inversiones a valor razonable - 32,910 32,910 - - -
Derivados para negociacién - 332 332 - - .
Total activos monetarios 62.828 117,464 180,292 10 82,810 82,820
Pasivos monetarios
Adeudos y obligaciones financieras { 81,035 - ( 81,035 - - -
Derivados para negociacian - ( 119) ( 119) - - -
Cuentas por pagar ( 1.798) ( 983) ( 2,761 ( 271) ( 650y ( 921}
Total pasivos monetarios {__82.833) ( 1.082) (__ 83.915) ( 271) ( 650) ( 921)
Cuentas fuera de balance
(instrumentos derivados)
fnstrumentos derivados activos 74,497 - 74,497 - - -
Instrumentos derivados pasivos {__22,673) - (__22673) - - -
Posicién monetaria neta 31,819 116,382 148201 261) _82160 _ 81898

Los saldos de activos y pasivos financieros denominados en moneda extranjera, estan expresados en
soles al tipo de cambio contable publicado por la Superintendencia de Banca, Seguros y AFP (SBS)
vigente al 31 de diciembre de 2017, el cual fue S/ 3.241 por US$1.00 (S/3.356 al 31 de diciembre de
20186).

Riesgo de tasa de interés -

El riesgo de tasa de interés es el riesgo de pérdida debido a variaciones en las tasas de interés, y es
considerado como un factor de riesgo dentro del riesgo de mercado.

Al 31 de diciembre de 2017, se presentan el resultado de las ganancias en riesgo y valor patrimonial
en riesgo desde el punto de vista regulatorio:

{a) El modelo de ganancias en riesgo estima la posible variacion del margen financiero ante cambios
en las tasas de interés. Dicha variacion se obtiene multiplicando las brechas acumuladas hasta 1
afno, por el cambio estimado en las tasas de interés. El modelo establece una variacion de tasas
de 3% para soles, 1% para dolares americanos, 0.5% para Libor y 1% para instrumentos
indexados a la inflacion. EI modelo se mide en términos del patrimonio efective (no auditado).

Variacién del Variacién total

Descalce Moneda Moneda Cambio en margen en el margen

Moneda acumulado reportada nacional tasa financiero financiero

US$000 §/000 $/000 S/000
Nacional En MN - 14,472 300 pbs 434 -
{MN) Tasa VAC - - 100 pbs - 434
Extranjera En ME 8,212 26,616 100 pbs 266 -
{ME) Tasa Libor - - 50 pbs - 266
Total ganancias en riesgo —_____700
Total ganancias en riesgo / Patrimonio efectivos % .. .86
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Masde7 Miésdel15 Masde1 Misde2 Masde3 Masdes

Hasta diasa1s diasa30 mesa2 mesesad mesesaf fesesa

7 dias dl dias meses meses meses 12 meses Tota

$/000 S/000 SH00 S/000 /000 S/000 51000 Si000
ACTIVO
Disponible 22,205 - - - - - - 22,205
Fondos Interbancarios 62,017 - - - - - - 62,017
Inversiones a valor razonable con
cambios en resultados - - - 818 170 - 963 1,949
Cuentas por cobrar sensibles y
otros activos sensibles 22,248 - - - - - - 22,248
Posicion activa en derivados de
moneda extranjera - 23,018 - - - - - 23,019
TOTAL ACTIVO (I} 106,470 23,019 - 816 170 - 963 131,438
PASIVO
Cuentas por pagar sensibles y
ofros pasives sensibles 42,303 - - - - 42,303
Posicion pasiva en derivados de
moneda extranjera - 74,662) - - - 74,662
TOTAL PASIVO (1) 42303 {_ 51.643) - - - - - 131.438
DESCALCE MARGINAL MN (1+1) 64,166 ( 51,643) - 816 170 - 863 131,438
Descalce marginal / Patrimonio efectivo 1 1) - - - - - -
DESCALCE ACUMULADO MN 64,166 12,523 12,623 13,340 13,510 13,510 14,472
Descalce marginal / Patrimonio efectivo 1 - - - " - -

Mésde7 Mésde1s Masdel1 Misde2 Masde3 Masde6

Hasta diasai15 diasa30 mesa2 mesesa3 mesesab mesesa

7 dias dias dias meses meses meses 12 meses  Total

ussooo Ussooo Us$000 us$o00  ussooo uUs$ooo Us$000 Us$000
ACTIVO
Disponibie 17,285 - - - - - - 17,285
Posicién activa en derivados de
moneda extranjera 23000 - - - - - 23.000
TOTAL ACTIVO () 17,288 23.000 - - - - - 40,285
PASIVC
Adeudados y otras obligaciones
financieras - . - 25,003 - - - 25,003
Cuentas por pagar sensibles y
otros pasivos sensibles 70 - - - - - - 70
Posicion pasiva en derivados dge
moneda extranjera - 7.000 - - - - 7,000
TOTAL PASIVO (1} 70 7.000 - 26.003 . - - 32,073
DESCALCE MARGINAL MN {I+If) 17,215 16,000 - { 25,003) - 963 8,212
Descalce marginal / Patrimonio
Efectivo i ( 1) - - - - -
DESCALCE ACUMULADOC MN 17,215 33,215 33,215 8,212 8,212 8212 8,212 -

Descalce marginal / Patrimonio
Efective

1

1

1

(b) El modelo de valor patrimonial en riesgo estima el impacto de movimientos adversos en las tasas
de interés en el patrimonio, en todo el horizonte temporal del estado de situacion financiera. Se
obtiene multiplicando cada brecha marginal por sensibilidades a las tasas de interés establecidas
por la SBS. El modelo se mide en términos del patrimonio efectivo.

Misde7 Mdasdet5 Masde1 Mésde?2 Méasde3 Masdes
Hasta diasa 15 dfasa30l mesa2 mesesa3l mesesalb mesesa
7 dias dias dfas meses meses meses 12 meses_ Total
51000 Si000 Sio00 $/000 5/000 /000 S/000 Slgoo
ACTIVO
Disponible 22,205 - - - - - - 22205
Fondos Interbancarios 82,017 - - - - - - 62,017
Cuentas por cobrar sensibles y
ofros activos sensibles 22.248 - - - - - - 22248
TOTAL ACTIVO (I} 106,470 - - - - - . 108,470
-28 -
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Misde? Masde15 Méasde1 Misdez Misde3 Masde6
Hasta diasats diasall mesa2 mesesad mesesaB mesesa
7 dias diag dias meses meges meses 12 meses  Total
/000 S/000 S/oo0 Sfoo0 S/006 Sio00 S/oo0 Sfo00
PASIVO
Cuentas por pagar sensibles y
ofr0s pasivos sensibles 42,303 - - - - - - 42,303
TOTAL PASIVO {)) 42,303 . - - - - - 42,303
DESCALCE MARGINAL
MN (f+11) 64,168 - - - - - - 64,168
Descalce marginal / Patrimonio
efectivo 1 - - - - - 1
DESCALCE ACUMULADO MN 64,166 64,166 64,166 84,166 84,166 64,166 64,166
Descalce marginal / Patrimonio
efectivo 1 1 1 K 1 1
Misde7 Mésde15 Masde1 Misde2 Masde3 Masdes
Hasta diasa15 diasa30 mesa2 mesesald mesesad mesesa
7dias dia: dias meses meses meses 12 meses. Total
US$000  US$000 ussooo Us$0oo ussooo Uss$ooo US$000 Uss$000
ACTIVO
Disponible 17,285 - - - - - - 17,285
TOTAL ACTIVO (1} 17,285 - - - - - - 17,285
PASIVO
Adeudados y otras obligaciones
financieras - - - 25,003 - - - 25,003
Cuentas por pagar sensibles y
olros pasivos sensibles 70 - - - - - - 70
TOTAL PASIVO (1) i) - - 25,003 - - - 25,073
DESCALCE MARGINAL MN (I+11) 17,215 - - ( 26,003) - - - 7,788
Descalce marginal / Patrimonio
efectivo 1 - - { 1) - - - -
DESCALCE ACUMULADO MN 17,215 17,215 17,215 { TF88) ( 7.788) (7788} ( 7.788)
Descalce marginat / Patrimonio
gfectivo 1 1 k| - - - -
Variacion
total
en el valor
Banda temporal .2 __ 3 4 5 __ 8 __ 7 B __ 89 40 11 1 13 __ 14 petrimonial
S/000 S/o0R  S/000  S/000 Si000  SM00 SO0 S/000  S080 S/O00  S/000 SO0 5/400 $/000 Si000
Descalce marginat
En MN () 64,166 - - - - - - - . - - - - -
Sensibilidad MN (k) 0.03% 015% 0.30% O0B60% 090% 120% 2.10% 3.75% 5.25% 6.75% 8.25% 2.75% 1575% 18.00%
Variacién del valor
Palrimonial MN
mW=0*K 18 - - . - . - - - - - - - 19
Descalee marginal
En ME {j) 17,218 - - 25,003 - - - - - - - . - -
Sensibilidad ME {k) 001%  005% 0.10% 0.20% 0.30% 0.40% 0.70% 1.25% 1.75% 225%  275% 3.25%  525% 6.00%
Variacion del valor
Patrimontal ME
M=K 2 - - - 50 - - - - - - - - 48)
Variacion el Valor
Patrimonical an MN 2 - - 50 - - - - - - - - - 157}
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO {exp on i - - - - - - 176
TOTAL VALOR PATRIMONIAL EN RIESGO f PATRIMONIC EFECTIVO % 0.22

20.3 Riesgo de liquidez -

El riesgo de liquidez se define como la posibilidad de pérdidas por incumplir con los requerimientos de
financiamiento y aplicacién de fondos que surgen de los descalces de flujos de efectivo, asi como por
no poder cerrar répidamente posiciones abiertas, en la cantidad suficiente y a un precio razonable.

El Banco efectla la identificacion, medicion, control, evaluacion y monitoreo de informacion del riesgo
ocasionado por diferencias entre los flujos de efectivo proyectados en distintas fechas, considerando
para tal efecto todos los activos y pasivos de la institucién denominados en moneda nacional yen

moneda exfranjera.
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Al cierre de diciembre, el activo financiero es liquido con Disponible en el Banco Central de Reserva
del Pert e inversiones en bonos soberanos del Gobierno Peruano. Por su parte el pasivo financiero
se encuentra compuesto principalmente por un adeudado con una contraparte vinculada.

Para efectos del control regulatorio de liquidez se cuenta con el Anexo 16-A: Cuadro de Liguidez por
plazos de vencimiento. En dicho reporte se evidencia la holgada liquidez de corto plazo tanto en
moneda nacional como moneda extranjera. En el cuadro siguiente se presentan las cifras del
descalce acumulado de balance, es decir, 1a diferencia entre el activo y el pasivo al 31 de diciembre
de 2017:

Descalce acumulado

Banda Total

Temporal S/000 uss$000 S/000

1 mes 116,382 16,730 170,605
2 meses 116,382 { 6,172) 96,378
3 meses 116,382 ( 6,172) 96,378
4 meses 116,382 { 6,172) 96,378
5 meses 116,382 { 6,172) 96,378
6 meses 116,382 ( 6,172) 96,378

Analisis de escenarios de estrés y plan de contingencia -

La gestion de liguidez se centra en adoptar todas las medidas necesarias para prevenir una crisis. El
Plan de Contingencia se centra en moderar crisis potenciales a través de analisis de distintos
escenarios, en la identificacion de tipos de crisis, en las comunicaciones internas y externas y en las
responsabilidades individuales.

Al 31 de diciembre de 2017, el vencimiento estimado de los instrumentos financieros del Banco es el
siguiente:

Hasta Det1a De2a De3a De6a Mas de 12

1 mes 2 meses 3meses 6meses 12 meses meses Total

/000 S/000 S$/0c0 SH000 S/000 S/00 $/000
2017
Activos
Disponible 78,227 6,807 - - - - 85,034
Fondos interbancarios 62,016 - - - - - 62,016
Inversiones a valor razonable 32,910 - - - - - 32,910
Cuentas por cobrar por instrumentos
financieros derivados 332 - - - - - 332
Total (1) 173,485 6,807 - - - - 180,292
Pasivos
Adeudos y obligaciones financieras - 81,035 - - - - 81,035
Cuentas por pagar 2,761 - - - - - 2,761
Cuentas por pagar por instrumentos
financieros derivados 119 - - - - - 119
Total (It} 2,880 81,035 - - - - 83.815
Brecha (1) - {Il) 170,605 (.. _74.228) - - - - 96.377
Brecha acumulada {IIi) 170,605 96,377 96,377 96,377 96,377 96.377 96,377
Brecha acumulada {ill) / 2.09 118 1.18 1.18 1.18 1.18 1.18

20.4 Valor razonable de instrumentos financieros -

Se entiende como valor razonable al precio que se recibiria por vender un activo o pagado por
transferir un pasivo en una fransaccion ordenada entre participantes del mercado en la fecha de la
medicion.

Cuande un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en el mercado brinda la mejor evidencia de su respective valor razonable.
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En los casos en que los precios estipulados en el mercado no estan disponibles o no pueden ser
indicativos del valor razonable de los instrumentos financiercs, se pueden utilizar para determinar
dicho valor razonable, el valor de mercado de instrumentos financieros similares, el analisis de flujos
descontados u ofras técnicas aplicables, los que se basan en factores subjetivos y en muchos casos
imprecisos, por [o que cualquier cambio en los mismos o en la metodologia de estimacion utilizada
podria tener un efecto significativo sobre los valores razonables de los instrumentos financieros. No
obstante que la Gerencia ha utilizado su mejor juicio en la estimacidn de los valores razonables de sus
instrumentos financieros, el valor razonable no es un indicativo del valor neto realizable o de
liguidacion de los mismos.

Las metodologias y supuestos utilizados dependen de los términos y riesgos caracteristicos de los
distintos instrumentos financieros, e incluyen lo siguiente:

- El valor razonable de los fondos disponibles e interbancarios que no representan riesgos
crediticios significativos, se considera equivalente a su valor en libros.

- El valor razonable de las inversiones con cambios en resultados, han sido determinados con base
en sus cotizaciones de mercado a la fecha de los estados financieros. Las inversiones sobre
instrumentos de deuda devengan intereses a tasas de mercado.

- Los adeudos, cbligaciones financieras y valores de corto plazo que generan intereses a tasas
fijas, se considera que su valor en libros es similar a su valor razonable.

De acuerdo con lo indicado anteriormente, no existen diferencias significativas entre los valores
contables y los valores razonables de los instrumentos financieros del Banco al 31 de diciembre de
2017 y de 2016.

La gerencia del Banco estima que el valor en libros de los instrumentos financieros registrados se
aproxima a su valor razonable:

2017 2016 (No auditado)
Valor en Valor Valor en Valor
Motas libros razonable libros razonable

Si600 S/¢00 $/000 S/000
Activo
Disponible 3 85,034 85,034 82,810 82,810
Fondos interbancarios 4 62,016 62,016 - -
Inversiones a valor razonable 5 32,910 32,910 - -
Derivados para negociacion 12 332 332 - -
Total ~..180292 180,292 82,810 82.810
Pasivo
Adeudos y obligaciones financieras 8 81,035 81,035 - -
Derivados para negociacion 12 119 119 - -
Cuentas por pagar g 2,761 2,761 921 921
Total 83,915 83,915 921 921

Las inversiones a valor razonable que componen bonos del gobierno se valorizan a valor razonable de
nivel 1 (precios cotizados en un mercado active) v los derivados de negociacion, se valorizan a valor
razenable de nivel 2 (mediante técnica de valoracién que emplea dates observables de mercado).
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Los valores razonables de los actives y pasivos financiercs mantenidos por ef Banco han sido
determinados de la siguiente forma:

- Cuando los instrumentos se encuentran cotizados en mercados activos, el valor razonable esta
determinado por el precio observado en dichos mercados. Cabe indicar que un instrumento
financiero se considera como cotizado en un mercado activo si los precios de cotizacién estan
facil y regularmente disponibles a través de un mecanismo centralizado de negociacion y esos
precios reflejan transacciones de mercado actuales que se producen regularmente entre partes
que actlan en situacion de independencia mutua.

- Sila cotizacion observada sobre precios en un mercado activo no se refiere al instrumento
financiero en su integridad, pero existe un mercado activo para sus componentes, el valor
razonable se determinara sobre la base de los precios de mercado relevantes de dichos
componentes.

- Cuando se trate de instrumentos cotizados en mercados no activos, el valor razonable se
determina utilizando una técnica o modelos de valoracién, que utilice en ia mayor medida posible
datos procedentes del mercado y minimice la utilizacién de datos aportados por la entidad. Cabe
sefialar que un mercado es considerado no activo al no contar con suficientes cotizaciones de
fuentes de precics de libre acceso por un periodo no menor a treinta (30) dias calendario.

- Cuando se trate de instrumenteos no cotizados, el valor razonable se determina utilizando técnicas
o modeios de valoracion.

- Latabla siguiente proporciona un anélisis al 31 de diciembre de los instrumentos financieros
medidos a valor razonable, agrupados en los niveles 1 a 3 dependiendo del grado en el cual el
valor razenable es abservable.

2017

Nivel 1 Nivel 2 Nivel 3

S/000 S$/000 S/000
[nversiones 32,910 - -
Derivados de negociacion - 332 -
Total 32,910 32 -
Pasivo
Derivados de negociacién - 119 -
Total - 119 -

Los valores de los activos incluidos en el Nivel 1 son obtenidos directamente de datos del mercado
activo al que el Bance tiene acceso directo.

Los valores de los activos y pasivos incluidos en e} Nivel 2 se determinan utilizando un modelo o
técnica de valoracién que emplea datos observables de mercado. Los activos y pasivos incluidos en el
cuadro anterior corresponden a la valorizacién de los contratos de forwards de moneda extranjera y la
metodologia es la siguiente:

LIMITES LEGALES

De acuerdo a la Ley General, el Banco debe cumplir con los limites y prohibiciones descritos en el
Titute 1l correspondientes al sistema financiero. Entre los cuales mencionamos el patrimanio de
efectivo, la concentracion de cartera y limites operativos.

La Gerencia monitorea constantemente el cumplimiento de cada limite y prohibicion; al 31 de

diciembre de 2017 el Banco estaba en cumplimiento con las restricciones establecidas en la Ley
General.
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HECHOS POSTERIORES

No se tiene conocimiento de hechos importantes ocurridos entre la fecha de cierre de estos estados
financieros y su fecha de emisién, gue puedan afectarlos significativamente.
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